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TERMO DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, EM
SERIE UNICA, COM GARANTIA REAL E GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, NA
MODALIDADE DE AVAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA PELO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA EMPRESA DE MECANIZACAO RURAL

PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA.

entre

EMPRESA DE MECANIZACAO RURAL PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS

IMOBILIARIOS LTDA.

como Emitente

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais

CBF INDUSTRIA DE GUSA S.A.
ENERGIA VIVA AGROFLORESTAL LTDA.
VEREDAS AGROINDUSTRIAL LTDA.

RICARDO NASCIMENTO e

SILVIA CARVALHO NASCIMENTO E SILVA

como Avalistas

REGINA CARVALHO NASCIMENTO

como interveniente-anuente, para fins de outorga uxoria

Datado de
08 de junho de 2026.
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TERMO DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS, EM
SERIE UNICA, COM GARANTIA REAL E GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, NA
MODALIDADE DE AVAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA PELO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA EMPRESA DE MECANIZACAO RURAL
PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

EMPRESA DE MECANIZACAO RURAL PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS
IMOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 17.360.322/0001-44, com sede na Avenida
do Contorno, 3.800, 18° andar, sala 1.805, Santa Efigénia, Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, CEP 30.110-022, com seus atos constitutivos arquivados perante a Junta Comercial do Estado
de Minas Gerais (“JUCEMG”) sob o NIRE n° 3121223098-6, neste ato representada na forma de seu
contrato social (“Emitente”);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade anonima, com domicilio na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida das Nag¢des
Unidas, n° 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Na¢des Unidas
(CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0004-34, neste ato

representada na forma do seu estatuto social (“Agente Fiduciario™), na qualidade de representante dos

titulares de Notas Comerciais Escriturais (conforme definido abaixo) (“Titulares de Notas Comerciais

Escriturais”);
como Avalistas, devedoras solidarias e principais pagadoras, solidariamente com a Emitente:

CBF INDUSTRIA DE GUSA S.A., sociedade por agdes de capital fechado, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 36.312.056/0010-10, em fase operacional, com sede na Av. do Contorno, 3.800, 19° andar, Santa
Efigénia, na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, CEP 30110-022, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCEMG sob o NIRE n° 3130010355-2, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“CBF”);

ENERGIA VIVA AGROFLORESTAL LTDA., sociedade empresaria limitada inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 09.225.724/0001-08, com sede na Rodovia BR 226, Km 41, Fazenda Sibéria, S/N, Zona Rural,
Cidade de Grajat, Estado do Maranhdo, CEP 65.940-000, com seus atos constitutivos devidamente
registrados na JUCEMA sob o NIRE n°212.0063273-3, neste ato representada na forma do seu contrato

social (“Energia Viva”);
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VEREDAS AGROINDUSTRIAL LTDA, sociedade empresaria limitada inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 10.175.019/0001-22, com sede na “Fazenda Tapera, Ouro Verde e Sdo Bartolomeu”, situada na
Rodovia BR 040, Km 186, S/N, Zona Rural, na cidade de Jodo Pinheiro, estado de Minas Gerais, CEP
38.770-000, com seus atos constitutivos devidamente registrados na JUCEMG sob o NIRE n°
120819253-6, neste ato representada na forma do seu contrato social (“Veredas” e quando em conjunto

com CBF e a Energia Viva, simplesmente “Avalistas Pessoa Juridica”);

RICARDO NASCIMENTO, brasileiro, casado em regime de comunhao universal de bens, advogado
e empresario, residente ¢ domiciliado na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, com
enderego comercial na Av. do Contorno, 3.800, 19° andar, Santa Efigénia, CEP 30110-022, portador da
Carteira de Identidade n° 23.354 OAB/MG ¢ inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Fisica do
Ministério da Fazenda (“CPF/MF”’) sob n° 007.392.516-00 (“Ricardo™); e

SILVIA CARVALHO NASCIMENTO E SILVA, brasileira, casada em regime de separagao de bens,
administradora de empresas, residente e domiciliada na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, com endereco comercial na Av. do Contorno, 3.800, 19° andar, Santa Efigénia, CEP 30110-
022, portadora da Carteira de Identidade n° 7.518.525 SSP/MG e inscrita no CPF/MF sob n°
004.855.976-83 (“Silvia” e, em conjunto com Ricardo, simplesmente “Avalistas Pessoa Fisica” e os

Avalistas Pessoa Fisica, em conjunto com os Avalistas Pessoa Juridica, simplesmente “Garantidores”

ou “Avalistas™);

sendo a Emitente ¢ o Agente Fiduciario ¢ os Avalistas doravante denominados, em conjunto, como

“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte’;

RESOLVEM firmar o presente “Termo da 1° (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais,
em Série Unica, com Garantia Real e Garantia Fi idejussoria Adicional, na modalidade de Aval, para
Distribui¢do Publica pelo Rito de Registro Automatico de Distribui¢do, da Empresa de Mecanizagdo

Rural Participagées e Empreendimentos Imobiliarios LTDA.” (“Termo de Emissdo”), a ser regido pelas

seguintes clausulas, termos e condigdes:
1. DAS AUTORIZACOES

1.1.  Autorizacdo da Emitente: A Emissdo (conforme definida a seguir) ¢ realizada e o presente

Termo de Emissdo é celebrado com base nas deliberagdes aprovadas em reunido de socios da
Emitente realizada em 08 de junho de 2026 (“Aprovacdo da Emitente”), na qual foram

aprovadas, dentre outras matérias, (i) as condi¢cdes da emissdao das notas comerciais escriturais
objeto deste Termo de Emissdo, conforme disposto nos artigos 45 e seguintes da Lei n® 14.195,
de 26 de agosto de 2021, conforme alterada (“Emissao”, “Lei n° 14.195” e “Notas Comerciais

Escriturais”, respectivamente); (ii) as condi¢des da oferta publica de distribuicao pelo rito de
registro automatico de distribuigdo das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Lei
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei de Valores Mobilirios™”), da
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Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 1607),
e das demais disposi¢des legais aplicaveis (“Oferta”); (iii) a autoriza¢do aos administradores da

Emitente para adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios
a Emissao e a Oferta, incluindo, sem limitagao, o presente Termo de Emissao, o Contrato de
Distribui¢do, bem como celebrar todos os documentos necessarios para deposito das Notas
Comerciais Escriturais na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3 (“B3™); e (iv) a
ratificacdo de todos os demais atos ja praticados pelos administradores da Emitente
relacionados a Emissdo, a Oferta e as Garantias Reais, incluindo aqueles praticados para a
implementagdo das deliberagdes referidas nos itens (i) a (iii) acima.

DOS REQUISITOS

A Emissao e a Oferta serdo realizadas em observancia aos seguintes requisitos:

2.1.

2.1.1.

Registro na CVM e Registro na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

Nos termos do artigo 26, inciso “x” da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo se sujeita a andlise
prévia da CVM e seu registro sera obtido automaticamente, desde que cumpridos os requisitos
e procedimentos elencados no artigo 27 da Resolugdo CVM 160, por se tratar de oferta publica
de distribuicao de notas comerciais escriturais de emissor ndo registrado na CVM.

Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da Resolugdo CVM
160, deverao ser divulgados, nas paginas da rede mundial de computadores da Emitente, do
Coordenador Lider (conforme definido abaixo), da B3 e da CVM, os seguintes documentos,
dentre outros: (i) o aviso ao mercado, nos termos dos artigos 13 e 57 da Resolugdo CVM 160
(“Aviso ao Mercado”), de forma a divulgar o inicio do periodo a mercado das Notas Comerciais
Escriturais; (ii) o antincio de inicio da Oferta nos termos dos artigos 13 e 59, II, da Resolugédo
CVM 160 (“Anuncio de Inicio”), de forma a divulgar o inicio do periodo de distribuicdo das
Notas Comerciais Escriturais; e (iii) o antiincio de encerramento da Oferta, nos termos dos
artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”), de forma a divulgar o
resultado da Oferta e a distribuicdo da totalidade das Notas Comerciais Escriturais.
Adicionalmente, tendo em vista o publico-alvo da Oferta composto exclusivamente por
Investidores Profissionais (conforme definidos abaixo), fica dispensada a apresentagdo de
lamina da oferta e prospecto no ambito da Oferta, conforme previsto na Resolugdo CVM 160,
sendo certo que a CVM nao realizou analise dos documentos da Oferta, nem de seus termos e
condi¢des, observadas as restricdes de negociacdo atinentes a Oferta previstas na Resolucdo
CVM 160 e neste Termo de Emissao.

A Oferta sera objeto de registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do artigo 19 do “Codigo de Ofertas
Publicas” (“Cédigo ANBIMA™) e dos artigos 15 e 19, paragrafo 1° das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas” (“Regras e Procedimentos da ANBIMA”, em conjunto
com Cddigo ANBIMA, “Normativos ANBIMA”), ambos expedidos pela ANBIMA, conforme
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2.2.

2.2.1.

2.22.

2.3.

2.3.1.

2.3.2.

em vigor na data do Aviso ao Mercado, no prazo maximo de 7 (sete) dias a contar da data de
divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Arquivamento e Publicacdo da Aprovacdo da Emitente

A ata da Aprovacdo da Emitente sera devidamente registrada na JUCEMG, e devera ser
protocolada na JUCEMG no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
realizacdo. Apos o registro da Aprovacdo da Emitente, a Emitente devera encaminhar copia
eletronica (pdf) da Aprovacdo da Emitente registrada para o Agente Fiducidrio no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis, a contar das datas dos efetivos registros.

O Aval (conforme abaixo definido) outorgado por Ricardo foi objeto de outorga uxoria prestada
por Regina Carvalho Nascimento, inscrita no CPF/MF sob o n° 130.654.406-87.

Constituicdo das Garantias Reais

A Cessdo Fiduciaria e a Alienacdo Fiduciaria de Imodvel (conforme abaixo definidas) serdo
formalizadas, respectivamente, por meio do (i) “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios em Garantia e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a Energia Viva,
na qualidade de cedente fiduciante, o Agente Fiduciario, na qualidade de fiduciario e a Emitente

e os Avalistas, na qualidade de intervenientes anuentes (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”); e (ii)

“Instrumento Particular da Alienacdo Fiduciaria de Imovel em Garantia e Outras Avengas”

(“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imédvel” e, quando em conjunto com o Contrato de

Cessao Fiduciaria, simplesmente “Contratos de Garantia”), a ser celebrado entre a Emitente, na

qualidade de alienante fiduciante, o Agente Fiduciario, na qualidade de fiduciario, e os
Avalistas, na qualidade de intervenientes anuentes, em todos os casos, ¢ serdo constituidas
mediante o registro do Contrato de Cessao Fiducidria perante o Cartorio de Registro de Titulos
e Documentos da cidade de Grajat, Estado do Maranhao (“Cartério de RTD”) e do Contrato de
Alienacao Fiduciaria perante o Cartério de Registro de Imdveis da cidade de Barro Duro,

Estado do Piaui (“Cartério de RGI” e quando em conjunto com o Cartério de RTD,

simplesmente “Cartdrios”), nos termos previstos nos artigos 129, 130 e 167 da Lei de Registros
Publicos, ¢ das demais formalidades previstas nos respectivos instrumentos, conforme

aplicavel.

Os Contratos de Garantia, assim como quaisquer aditamentos aos referidos instrumentos serdo
protocolados para registro ou averbagdo, conforme o caso, perante os respectivos Cartorios
competentes em até 5 (cinco) Dias Uteis contados das suas respectivas datas de assinaturas,
sendo certo que tais registros ou averbagdes, conforme o caso, deverdo ser obtidos nos prazos
indicados nos respectivos instrumentos. A Emitente devera fornecer ao Agente Fiduciario 1
(uma) via, fisica ou digital (formato .pdf), de cada um dos Contratos de Garantia e/ou de seus
aditamentos, conforme o caso, devidamente registradas ou averbadas, conforme o caso, nos
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24.

24.1.

2.4.2.

3.1.

3.2.

3.2.1.

3.2.2.

respectivos Cartorios competentes, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do
respectivo registro ou averbacao.

Dep6sito para Distribuicdo Primaria, Negociacdo Secundaria e Custodia Eletronica.

As Notas Comerciais Escriturais serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario
por meio do MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e
(ii) a negociacao, observado o disposto na Clausula 2.4.2 abaixo, no mercado secundario por
meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Notas
Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3.

Nao obstante o descrito na Clausula 2.4.1. acima, as Notas Comerciais Escriturais somente
poderdo ser destinadas a Investidores Profissionais (conforme definido abaixo), e também
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre Investidores
Profissionais, nos termos do artigo 25, §2°, e do artigo 86, inciso V, da Resolugdo CVM 160,
desde que observadas as obrigacdes previstas no artigo 89 da Resolugdo CVM 160 e as demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis. Ainda, as Notas Comerciais Escriturais poderao
ser negociadas nos mercados de balcio organizado e ndo-organizado, mas nao em bolsa, sem
que a Emitente possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Capitais,

conforme artigo 88, caput, da Resolugdo CVM 160.

DO OBJETO SOCIAL DA EMITENTE E DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto Social da Emitente. A Emitente tem por objeto social (i) a compra e venda e locagdo de

imoéveis proprios, prontos ou a construir, incluindo terrenos e fragdes ideais; e (ii) a participagao

em quaisquer outras sociedades como socia, acionista ou quotista.

Destinacdo de Recursos.

Destinacdo de Recursos das Notas Comerciais Escriturais. Os recursos liquidos captados pela

Emitente por meio das Notas Comerciais Escriturais serdo utilizados para usos corporativos
gerais da Emitente.

Para fins do disposto na Clausula 3.2.1 acima, entende-se por “recursos liquidos” os recursos
captados pela Emitente, por meio da integralizacdo das Notas Comerciais Escriturais, excluidos
os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Oferta, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Emitente todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que

se fagam necessarios.
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3.2.3.

3.24.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.7.1.

A Emitente devera enviar ao Agente Fiduciario, até a Data de Vencimento, declaragdo em papel
timbrado e assinada por representante legal, informando sobre a destinagdo dos recursos
liquidos indicados na Clausulas 3.2.1, podendo o Agente Fiduciario solicitar & Emitente todos

os eventuais esclarecimentos ¢ documentos adicionais que se fagam necessarios.

Sem prejuizo do disposto acima, sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de
atendimento as normas e exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (Dez)
Dias Uteis do recebimento da solicitagéio, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer
autoridade ou determinado por norma, a Emitente se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os
documentos que, a critério das respectivas autoridades ou 6rgdos reguladores, comprovem a
destinagdo dos recursos oriundos das Notas Comerciais Escriturais nas atividades previstas
nesta Clausula.

Numero da Emiss@o. A Emissao objeto do presente Termo de Emissdo constitui a 1* (primeira)

emissdo de Notas Comerciais Escriturais da Emitente.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) na Data de Emiss@o (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissao”).

Séries. A Emissao sera realizada em uma tnica série.

Agente de Liquidacdo e Escriturador. O agente de liquidacdo da Emissdo e escriturador das
Notas Comerciais ¢ a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima, com domicilio na cidade de Sdo Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida das Nag¢des Unidas, n° 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre
Norte, Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0004-34 (“Agente de Liquidagdo” e “Escriturador™).

Procedimento de Distribuicdo. As Notas Comerciais Escriturais serdo objeto de distribuicao

publica, sob o rito de registro automatico, em regime de garantia firme de colocagdo para o
Valor Total da Emissao, com a intermediacao de instituicdo financeira atuando na qualidade de

coordenador lider (“Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de Coordenagdo,

Colocagao e Distribui¢do Publica pelo Rito de Registro Automadtico, sob o Regime de Garantia
Firme de Colocacdo, de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, da 1° (Primeira)
Emissdo da Empresa de Mecanizac¢do Rural Participagoes e Empreendimentos Imobilidrios

LTDA.”, a ser celebrado entre a Emitente, os Avalistas e o Coordenador Lider (“Contrato de
Distribuicdo”).

O plano de distribuicao seguird o procedimento descrito no artigo 49 da Resolucdo CVM 160
(“Plano de Distribui¢do”), conforme previsto no Contrato de Distribuigdo. Para tanto, o

Coordenador Lider organizara a colocagdo das Notas Comerciais Escriturais perante os
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3.7.2.

3.7.3.

3.7.4.

3.7.5.

3.7.6.

3.7.7.

3.7.8.

Investidores Profissionais (conforme definido abaixo) que desejarem efetuar investimentos nas
Notas Comerciais Escriturais, a seu exclusivo critério.

Nos termos do artigo 9°, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, e tendo em vista o rito de registro
¢ o publico-alvo adotado no ambito da Oferta, cada um dos Investidores Profissionais
(conforme definido abaixo) fica informado que: (i) foi dispensada divulgacdo de um prospecto
e lamina para a realizacdo da Oferta; (i) a CVM ndo realizou analise dos documentos da Oferta
nem de seus termos e condigdes; e (iii) existem restrigoes para a revenda das Notas Comerciais,
nos termos do Capitulo VII da Resolugdo CVM 160, observado o disposto na Clausula 2.4.2

acima.

Nao havera qualquer limitacdo em relacdo a quantidade de Investidores Profissionais que
poderao ser acessados pelo Coordenador Lider, sendo possivel, ainda, a subscrigdo ou aquisigdo
das Notas Comerciais Escriturais por qualquer nimero de Investidores Profissionais.

No ambito do Plano de Distribuicdo, o Coordenador Lider deverda assegurar que: (i) o
tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e (ii) haja adequagdo
do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores Profissionais, observado que nao
sera permitida a busca de Investidores Profissionais por meio de lojas, escritorios,
estabelecimentos abertos ao publico, paginas na rede mundial de computadores, redes sociais

ou aplicativos, destinada, no todo ou em parte, a subscritores indeterminados.

A distribui¢do das Notas Comerciais Escriturais sera realizada de acordo com os procedimentos

operacionais da B3 e com o Plano de Distribui¢do previsto no Contrato de Distribuiggo.

Nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo das Notas Comerciais
Escriturais junto aos Investidores Profissionais (conforme definido abaixo) para a efetiva
liquidacdo somente poderd ter inicio, apds cumpridos, cumulativamente, os seguintes
requisitos: (a) concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM; e (b) divulgacdo do
Antncio de Inicio, realizada nos termos do artigo 13 da Resolugdao CVM 160. Simultaneamente
a divulgacdo do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider devera encaminhar versao eletronica
do Anuncio de Inicio a CVM e a B3, sem quaisquer restricdes para sua copia e em formato
digital que permita a busca de palavras e termos, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da
Resolugdo CVM 160.

A subscricdo ou aquisi¢do das Notas Comerciais Escriturais devera ocorrer em no maximo, 180
(cento e oitenta) dias contados da data de divulgagdo do Antncio de Inicio, nos termos do artigo
48 da Resolucao CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo™).

Caso ndo haja demanda suficiente de investidores para as Notas Comerciais Escriturais durante

o Periodo de Distribuigdo, o Coordenador Lider realizard a subscrigdo e a integralizagdo das
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3.7.9.

3.7.10.

3.7.11.

3.7.12.

3.7.13.

3.7.14.

3.7.15.

3.1.17.

3.8.

Notas Comerciais Escriturais até o limite da garantia firme, nos termos ¢ conforme determinado
no Contrato de Distribui¢ao.

Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Notas Comerciais Escriturais pelos
atuais funciondrios, acionistas diretos ou indiretos da Emitente, ou para quaisquer terceiros
considerando potenciais relagdes de natureza comercial ou estratégica em relagdo a Emitente.

Nao haverd distribui¢do parcial das Notas Comerciais Escriturais no ambito da Oferta.

As Notas Comerciais Escriturais somente poderdo ser destinadas a Investidores Profissionais,
e também negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores
Profissionais, nos termos do artigo 86, inciso V, da Resolu¢do CVM 160, desde que observadas
as obrigacdes previstas no artigo 89 da Resolugdo CVM 160 e as demais disposigoes legais e
regulamentares aplicaveis. Ainda, as Notas Comerciais Escriturais poderao ser negociadas nos
mercados de balcdo organizado e ndo-organizado, mas ndo em bolsa, sem que a Emitente
possua o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Capitais, conforme artigo 88,
caput, da Resolucdo CVM 160.

A Emitente e o Coordenador Lider deverao abster-se de negociar, até a divulgacao do Antincio
de Encerramento, valores mobiliarios emitidos pela Emitente, da mesma espécie das Notas
Comerciais Escriturais, salvo em relagdo ao Coordenador Lider nas hipdteses previstas nas
alineas do paragrafo 2° do artigo 54 da Resolugdo CVM 160, no que for aplicavel.

Nao havera preferéncia ou prioridade na forma de percentual de alocacdo diferenciado sobre a

reserva dos Investidores Profissionais.

A Emissao e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Notas Comerciais Escriturais
aumentados em nenhuma hipotese, ndo existindo, portanto, lote adicional ou suplementar de
Notas Comerciais Escriturais, nos termos do artigo 50, paragrafo tnico e do artigo 51,
respectivamente, ambos da Resolugdo CVM 160.

Nao sera constituido fundo de amortizacao ou sustentacio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Notas Comerciais Escriturais. Da mesma forma, ndo sera firmado

contrato de estabilizacdo de preco das Notas Comerciais Escriturais no mercado secundario.

Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir Notas Comerciais Escriturais no ambito da Oferta, exceto
com relagdo a possibilidade de desagio, conforme previsto neste Termo de Emissao, bem como
ndo existirda reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos,

independentemente de ordem cronologica.

Publico-alvo. A Oferta tera como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais.
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3.8.1.

3.8.2.

3.9.

3.9.1.

No termos da Resolugdo CVM n° 30, artigos 11 e 13, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 30”), e para fins da Oferta, serdo considerados “Investidores Profissionais™:

(i) instituicdes financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor profissional mediante termo
proéprio, de acordo com o Anexo A a Resolugdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi)
clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii) assessores de investimento, administradores de
carteira de valores mobiliarios, analistas de valores mobiliarios e consultores de valores
mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios; (viii) investidores ndo
residentes; e (ix) fundos patrimoniais.

Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou Investidores
Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagdo especifica do 6rgao
de governo competente na esfera federal.

Garantias.

Garantias Reais: Em garantia do fiel, pontual e integral pagamento de todos e quaisquer valores,
principais ou acessorios, incluindo Encargos Moratérios (conforme definido abaixo), devidos
pela Emitente nos termos das Notas Comerciais Escriturais e deste Termo de Emissdo, bem
como eventuais indenizagdes, honorarios devidos ao Agente Fiduciario e/ou ao Escriturador,
gastos com assessores legais e/ou honorarios advocaticios sucumbenciais, todo e qualquer custo
ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, inclusive em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Notas Comerciais Escriturais e deste Termo de Emissdo, nos termos do artigo
898 e seguintes da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”
e “Valor Garantido”, respectivamente), serdo constituidas as seguintes garantias reais em favor
dos Titulares de Notas Comerciais, representados pelo Agente Fiduciario, nos termos dos
respectivos Contratos de Garantia e da legislagdo aplicavel em vigor:

(1) Nos termos do artigo 66-B da Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada
(“Lei 4.728”), com a nova redagdo dada pelo artigo 55 da Lei n.° 10.931, de 2 de agosto
de 2004, conforme alterada (“Lei 10.931”), da Lei n.° 9.514, de 20 de novembro de
1997, conforme alterada, em especial os Art. 22 e seguintes (“Lei 9.514”), e, no que for
aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
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3.9.2.

3.9.2.1.

conforme alterada (“Cddigo Civil”), a alienagdo da propriedade fiduciaria do direito
real de propriedade de imovel, devidamente descrito e individualizado no Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Imovel, com todas as suas acessoes, construgoes, benfeitorias
e instalacdes presentes e futuras nos termos da Lei 9.514, com valor de venda for¢ada
representativo de, no minimo, 70% (setenta por cento) do Valor Total da Emissao, nos
termos do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imoével (“Alienacdo Fiduciaria de

Imovel”); e

(i1) Nos termos do artigo 66-B da Lei 4.728, com a nova redagdo dada pelo artigo 55 da
Lei 10.931, e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do Codigo Civil, bem
como das demais disposi¢des legais aplicaveis, cessdo fiduciaria, pela Energia Viva,
(a) da totalidade dos direitos de crédito, presentes ou futuros, principais ou acessorios,
sobre os recursos decorrentes, relacionados e/ou emergentes dos direitos creditérios de
sua titularidade oriundos de determinado contrato de arrendamento de imoveis rurais
conforme descrito e individualizado no Contrato de Cessao Fiduciaria (“Direitos
Creditérios Arrendamento™); (b) da totalidade dos direitos e de todos os recursos

depositados ou a serem depositados na conta corrente de titularidade da Energia Viva,
descrita e individualizada no Contrato de Cessdao Fiducidria em decorréncia do
pagamento dos Direitos Creditorios Arrendamento (“Conta Vinculada”); bem como (c)

dos frutos e rendimentos decorrentes dos investimentos realizados com o0s recursos
depositados na Conta Vinculada, conforme permitido no &mbito do Contrato de Cessao

Fiduciaria (“Investimentos Permitidos” e quando em conjunto com os Direitos

Creditorios Arrendamento, a Conta Vinculada e os Investimentos Permitidos,

simplesmente “Direitos Creditérios™”), nos termos e condi¢cdes estabelecidos no

Contrato de Cessao Fiduciaria (“Cessdo Fiduciaria” e, em conjunto com a Alienagdo

Fiduciaria de Imovel, “Garantias Reais”).

Garantia Fidejussoria: Nado obstante o disposto na Clausula 3.9.1 e seguintes acima,
comparecem os Avalistas no presente Termo de Emiss@o, em carater irrevogavel e irretratavel,
na condi¢do de Avalistas, e codevedores solidarios, principais pagadores, responsaveis pelo
fiel, pontual e integral pagamento integral do Valor Garantido, observado o disposto neste

Termo de Emissdo ("Aval" e, quando em conjunto com as Garantias Reais, “Garantias”).

Nenhum Avalista sera liberado das obrigagdes aqui assumidas em virtude de atos ou omissdes
que possam exonera-lo de suas obrigacdes ou afeta-lo, incluindo, mas nao se limitando, em
razdo de qualquer: (i) alteragdo dos termos e condi¢des das Notas Comerciais Escriturais
acordados entre a Emitente e os Titulares de Notas Comerciais Escriturais, nos termos do
presente Termo de Emissao; (ii) novag@o ou ndo exercicio de qualquer direito, acdo, privilégio
e/ou garantia dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais contra a Emitente; ou (iii) limitagao
ou incapacidade da Emitente, inclusive seu pedido de recuperagdo extrajudicial, pedido de

recuperagdo judicial, faléncia ou procedimentos de natureza similar.
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3.9.3.

3.94.

3.95.

3.9.6.

3.9.7.

O Valor Garantido devera ser pago no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento de notificagdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio a Emitente e aos
Avalistas informando a falta de pagamento por parte da Emitente, na respectiva data de
pagamento, de qualquer valor devido pela Emitente nos termos deste Termo de Emissdo,
incluindo, sem limitagdo, os montantes devidos aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais
a titulo de principal, Remuneragdo ou encargos de qualquer natureza. O pagamento do Valor
Garantido, na medida exata do montante inadimplido, conforme informado na notificacio
escrita acima mencionada, serd realizado por qual(is)quer dos Avalistas de acordo com os
termos e procedimentos estabelecidos neste Termo de Emissao.

3.9.3.1. O pagamento a que se refere a Clausula 3.9.3 acima devera ser realizado fora
do ambito da B3 e de acordo com instru¢des recebidas do Agente Fiduciario, sempre em
conformidade com os termos e procedimentos estabelecidos neste Termo de Emissao.

Fica facultado a qualquer dos Avalistas, efetuar o pagamento do Valor Garantido inadimplido
pela Emitente, independentemente do recebimento de notificagdo do Agente Fiducidrio,
inclusive durante eventual prazo de cura estabelecido no Termo de Emissao, hipdtese em que
o inadimplemento da Emitente sera considerado como sanado pelo(s) respectivo(s) Avalista(s).

Todo e qualquer pagamento realizado por um ou mais Avalistas em relagdo ao Aval ora prestado
sera efetuado de modo que os Titulares de Notas Comerciais Escriturais recebam do(s)
Avalista(s) os valores que seriam pagos caso o pagamento fosse efetuado pela propria Emitente,
ou seja, livre e liquido de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer
natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou
demais exigibilidades fiscais, devendo o(s) Avalista(s) pagar as quantias adicionais que sejam

necessarias.

Nenhuma objecao ou oposicdo da Emitente podera ser admitida ou invocada pelos Avalistas
com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os Titulares de Notas

Comerciais Escriturais.

O(s) Avalista(s) sub-rogar-se-do nos direitos de crédito dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais e/ou do Agente Fiduciario contra a Emitente, caso venha(m) a honrar, total ou
parcialmente, o Aval descrito nesta Clausula 3.9, sendo certo que tal(is) Avalista(s) somente
podera(ao) exigir e/ou demandar tais valores da Emitente apos os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos deste Termo de Emissao.
Caso receba qualquer valor da Emitente em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado
nos termos das Notas Comerciais Escriturais e/ou deste Termo de Emissdo antes da integral
liquidacao de todos os valores devidos aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais ¢ ao
Agente Fiduciario nos termos aqui estipulados, o(s) Avalista(s) devera(ao) repassar, no prazo
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3.9.8.

3.9.9.

3.9.10.

3.9.11.

3.9.12.

4.1.

4.2.

de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais.

O Aval ¢ prestado por cada um dos Avalistas em carater irrevogavel e irretratavel e entrara em
vigor na Data de Emissdo, permanecendo valido em todos os seus termos e vinculando seus
respectivos sucessores até o pagamento integral do Valor Garantido, nos termos aqui previstos
e em conformidade com o artigo 818 e seguintes do Codigo Civil .

Os Avalistas desde ja reconhecem que o Aval é prestado por prazo determinado, mesmo em
caso de prorrogacdo ou extensao do prazo de vencimento das Notas Comerciais Escriturais,
encerrando-se este prazo na data de pagamento integral do Valor Garantido, ndo sendo
aplicavel, portanto, o artigo 835 do Codigo Civil, ficando estabelecido que tal disposi¢do podera
ser alterada mediante aprovacao prévia dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais reunidos
em Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais (conforme abaixo definido).

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para
execucdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais desta Emissdo ndo ensejard, sob hipotese alguma, perda de qualquer direito ou
faculdade aqui prevista.

O Aval podera ser excutido e exigido pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente,
quantas vezes forem necessarias até a integral liquidacdo do Valor Garantido. A ndo-excussao,
total ou parcial, do Aval, ou sua excussao tardia, ndo ensejara, em qualquer hipotese, perda do

direito de excussdo do Aval pelos Titulares das Notas Comerciais.

Com base nas informagdes financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2025, o patrimonio liquido consolidado da CBF ¢ de R$136.356.000,00 (cento e trinta e seis
milhdes, trezentos e cinquenta e seis mil reais), o patriménio liquido da Energia Viva ¢ de
R$194.546.000,00 (cento e noventa e quatro milhdes, quinhentos e quarenta e seis mil reais) e
o patrimoénio liquido da Veredas é de R$138.391.000,00 (cento e trinta e oito milhdes, trezentos
e noventa e um mil reais), sendo certa a possibilidade de existir ou vir a existir garantia

fidejussoria prestada pelos Avalistas Pessoa Juridica a partes relacionadas e/ou terceiros.
DAS CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS

Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Notas Comerciais
Escriturais serd o dia 10 de junho de 2026 (“Data de Emissao”).

Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da

rentabilidade sera a data da primeira integralizagdo das Notas Comerciais Escriturais (“Data de

Inicio da Rentabilidade” e “Data da Primeira Integralizagdo”, respectivamente).
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4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

Forma, Tipo e Comprovacdo da Titularidade das Notas Comerciais Escriturais. As Notas

Comerciais Escriturais serdo emitidas sob a forma escritural, sem a emissdao de cautelas ou
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Notas Comerciais
Escriturais serda comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, na qualidade de
responsavel pela escrituracao das Notas Comerciais Escriturais, e, adicionalmente, com relagao
as Notas Comerciais Escriturais que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o
caso, sera expedido por esta extrato em nome do Titular de Notas Comerciais Escriturais, que
servira como comprovante de titularidade de tais Notas Comerciais Escriturais.

Conversibilidade. As Notas Comerciais Escriturais serdo simples, ou seja, ndo sao conversiveis

em quotas de emissdo da Emitente.

Prazo e Datas de Vencimento. Observado o disposto neste Termo de Emisso, o vencimento

final das Notas Comerciais Escriturais ocorrerd ao término do prazo de 1.826 (mil oitocentos e
vinte e seis) dias a contar da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 10 de junho de 2031
(“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das obrigagdes

decorrentes das Notas Comerciais Escriturais ou de Resgate Antecipado Facultativo Total, ou
de Oferta de Resgate Antecipado da totalidade das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da
legislagdo e regulamentag@o aplicaveis, nos termos deste Termo de Emissao.

Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Notas Comerciais Escriturais sera de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

Quantidade de Notas Comerciais Escriturais Emitidas. Serdo emitidas 100.000 (cem mil) Notas

Comerciais Escriturais.

Preco de Subscricio e Forma de Integralizacdo. As Notas Comerciais Escriturais serdo

subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢ao, pelo seu
Valor Nominal Unitério na Data da Primeira Integralizag¢do, e nas demais integraliza¢des
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis a partir da Data da Primeira
Integralizagdo, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3, podendo ainda, a
critério do Coordenador Lider, serem integralizadas com agio ou desagio, na Data de Emissao,
desde que seja aplicado de forma igualitaria a todos os investidores (sendo qualquer data em
que ocorrer uma subscricdo e integralizacdo de Notas Comerciais doravante denominada como

uma “Data de Integralizacdo”). A aplicagdo do agio ou desagio sera realizada em funcao de

condi¢des objetivas de mercado, a exclusivo critério do Coordenador Lider, incluindo, mas ndo
se limitando a: (i) alteracdo na taxa SELIC; (ii) alteracdo na remuneragao dos titulos do tesouro
nacional; (iii) alteragdo na Taxa DI, (iv) auséncia ou excesso de demanda, conforme apurado
pelo Coordenador Lider, ou (v) alteragdo material nas taxas indicativas de negociagdo de titulos
de renda fixa (notas comerciais, certificados de recebiveis imobilidrios, certificados de
recebiveis do agronegocio e outros) divulgadas pela ANBIMA.
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4.9.

4.9.1.

4.10.

4.10.1.

4.10.2.

Atualizacdo Monetaria das Notas Comerciais Escriturais.

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Notas

Comerciais Escriturais ndo sera atualizado monetariamente.

Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais.

Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais. Sobre o Valor Nominal Unitario, ou saldo do

Valor Nominal Unitério, conforme o caso, das Notas Comerciais Escriturais , incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel
em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de um spread
(sobretaxa) de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI,
“Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais™), calculados de forma exponencial e

cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais, desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou Data de
Pagamento da Remuneragdo das Notas Comerciais Escriturais (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior (inclusive) at¢ a Data de Pagamento da Remuneragdo das Notas
Comerciais Escriturais em questdo, data de pagamento por vencimento antecipado em
decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido) ou na data
de um eventual Resgate Antecipado Facultativo Total das Notas Comerciais Escriturais

(conforme abaixo definido), o que ocorrer primeiro (exclusive).

O calculo da Remuneragdo das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, obedecera a

seguinte formula:

J=VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remunera¢2o devida ao final do Periodo de Capitalizagido (conforme

abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario de Emissdo ou saldo do Valor Nominal da Nota

Comercial Escritural, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento; e
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Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da seguinte
forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizagao, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado
com 8§ (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H [1+(rp1,)]

k=1

onde:

nDI = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizacéo do ativo, sendo “nDI”

um namero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

D1, =[ 2 4
100

onde:

DIk = Taxa DI, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais; €

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP.
Spread 252
+ 1)

100

Fator Spread = (

onde:
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4.10.3.

4.10.4.

spread = 1,2500;

DP = niimero de dias uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizagdo e a data atual, sendo
“DP” um ntimero inteiro.

Observacdes:

(a)  Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que a cada fator diério
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado;

(b)  Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(c) O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento;

(d) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

(e) o calculo da Remuneragdo sera realizado considerando os critérios estabelecidos no
“Caderno de Formulas e Notas Comerciais Escriturais — CETIP21”, disponivel para
consulta na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia das Notas
Comerciais Escriturais, ndo houver divulgagdo da Taxa DI, serd aplicada a tltima Taxa DI
disponivel at¢é o momento para célculo da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais,
conforme o caso, nao sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emitente e os Titulares
de Notas Comerciais Escriturais, quando da divulgagao posterior da Taxa DI que seria aplicavel
(“Indisponibilidade da Taxa DI”).

Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja extinta,
ou haja a impossibilidade legal de aplicagcdo da Taxa DI para calculo da Remuneracao das Notas
Comerciais Escriturais, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de até 5 (cinco) dias
contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo tenha sido divulgada ou sua utilizagdo tenha
sido limitada pelo prazo superior a 30 (trinta) dias consecutivos; ou (ii) do primeiro dia em que
a Taxa DI tiver sido extinta ou ndo possa ser utilizada por proibic¢ao legal ou judicial, convocar
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, na forma e nos prazos
estipulados neste Termo de Emissao, conforme definidos na Clausula 9 abaixo, a qual tera como
objeto a deliberagdo pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, respectivamente, de
comum acordo com a Emitente, do novo parametro de Remuneragdo das Notas Comerciais
Escriturais, pardmetro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis de
remuneracdo. Caso ndo haja acordo sobre o novo parimetro de Remuneracdo das Notas
Comerciais Escriturais entre a Emitente e os Titulares de Notas Comerciais Escriturais,

representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Notas Comerciais
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4.10.5.

4.10.6.

4.11.

Escriturais em Circulagdo (conforme definido abaixo) em primeira convocagdo, ou qualquer
quorum, desde que presentes ao menos 25% (vinte e cinco por cento) das Notas Comerciais
Escriturais em Circulacdo, em segunda convocagdo, ou ndo haja quérum de instalacdo em
segunda convocagdo, e¢/ou por falta de quorum de deliberagdo, a Emitente devera resgatar a
totalidade das Notas Comerciais Escriturais, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, ou da data em que deveria ter sido realizada a respectiva Assembleia
Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, ou em prazo superior que venha a ser
definido em comum acordo em referida assembleia, pelo Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais, acrescido da Remunerag¢do das Notas Comerciais Escriturais, devida
até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da data de Inicio da
Rentabilidade ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais
Escriturais. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas nos termos deste item serdo canceladas
pela Emitente. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracdo das Notas Comerciais
Escriturais a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que a auséncia de taxas, sera
utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, sendo que a B3 devera ser comunicada sobre
o resgate com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia de sua realizagao.

Caso a Taxa DI ou seu substituto legal, conforme o caso, volte a ser divulgado antes da
realizacdo da Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais de que trata a
Clausula 4.10.4 acima, referida Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais
ndo sera realizada e a Taxa DI ou seu substituto legal, a partir da sua divulgagao, passara a ser
novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes previstas neste Termo de Emissao,
sendo certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI ou seu substituto legal, sera utilizada para
o calculo de quaisquer obrigagdes previstas neste Termo de Emissdo, a Gltima Taxa DI ou seu
substituto legal divulgado.

Para fins de calculo da Remuneragdo das Notas Comerciais Escriturais, define-se “Periodo de
Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade
(inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo das Notas Comerciais Escriturais,
conforme o caso, imediatamente posterior (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou que se inicia na respectiva Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacao, e termina na
Data de Pagamento da Remuneragéo das Notas Comerciais Escriturais, imediatamente posterior
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solu¢ao de continuidade.

Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais. O pagamento efetivo da

Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais sera feito (i) em parcelas semestrais e
consecutivas, sempre no dia 10 de cada més, sendo o primeiro pagamento em 10 de dezembro
de 2026 ¢ o ultimo na Data de Vencimento; (ii) na data da liquidagdo antecipada resultante do

vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais em razdo da ocorréncia de um dos

18



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

4.11.1.

4.12.

4.12.1.

4.13.

4.13.1.

4.14.

4.14.1.

Eventos de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo); e/ou (iii) na data em que
ocorrer o resgate antecipado das Notas Comerciais Escriturais, conforme previsto neste Termo
de Emissao (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo™). O pagamento

da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais sera feito pela Emitente aos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, de acordo com as normas e procedimentos da B3.

Fardo jus aos pagamentos relativos as Notas Comerciais Escriturais aqueles que sejam Titulares
de Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data

de pagamento previsto neste Termo de Emissao.

Amortizacdo do Principal.

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais. Sem prejuizo dos
pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Notas Comerciais Escriturais, de resgate antecipado total decorrente de Resgate Antecipado
Facultativo das Notas Comerciais Escriturais, nos termos previstos neste Termo de Emissdo e
na legislacdo aplicavel, o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais
sera amortizado semestralmente, a partir do décimo oitavo més (inclusive) contado da Data de
Emissdo, sendo o primeiro pagamento em 10 de dezembro de 2027 e o ultimo na Data de
Vencimento, conforme cronograma indicado no Anexo I ao presente (cada data ali indicada,
uma “Data de Pagamento da Amortizacdo”).

Local de Pagamento e Local de Emissdo. Os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais

Escriturais serdo efetuados pela Emitente no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o
caso: (i) os procedimentos adotados pela B3, para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Notas

Comerciais Escriturais que eventualmente ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Para todos os fins e efeitos legais, o local de emissdo das Notas Comerciais Escriturais sera o

municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.

Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de

qualquer obrigagdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir
com dia em que nao houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo ou na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, sem qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da B3, hipotese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir

com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

Para os fins deste Termo de Emissédo, “Dia Util” significa qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.
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4.15.

4.16.

4.17.

4.18.

4.19.

4.20.

Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragdo das Notas Comerciais Escriturais e do

disposto na Cldusula 6 abaixo, ocorrendo atraso imputavel a Emitente no pagamento de
qualquer quantia devida aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, o valor em atraso ficara
sujeito, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial, a:
(1) multa moratdria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (ii) juros de mora calculados pro rata temporis desde
a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) a0 més
sobre o montante devido e ndo pago, além das despesas incorridas para cobranca (“Encargos
Moratérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6 abaixo, o ndo

comparecimento do Titular de Notas Comerciais Escriturais para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emitente nas datas previstas
neste Termo de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emitente, ndo lhe dara direito ao
recebimento dos Encargos Moratdrios previstos na Clausula 4.15 acima, no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Repactuagdo Programada. As Notas Comerciais Escriturais ndo serdo objeto de repactuacdo

programada.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso”, na forma prevista na
legislagdo aplicavel, incluindo a Resolugdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme

alterada (“Resolucdo CVM 44”), devendo o Agente Fiducidrio ser comunicado a respeito de

qualquer referido Aviso na mesma data de sua divulgacdo. Caso a Emitente altere seu jornal de
publicacdo apés a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando

0 novo veiculo.

Imunidade de Titulares de Notas Comerciais Escriturais. Caso qualquer Titular de Notas

Comerciais Escriturais goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este devera
encaminhar ao Agente de Liquidacio e & Emitente, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Notas Comerciais Escriturais, documenta¢do comprobatoéria dessa imunidade ou isencdo
tributaria, sendo certo que, caso o Titular de Notas Comerciais Escriturais ndo envie referida
documentagdo, a Emitente fara as retengdes dos tributos previstos na legislagdo tributaria em
vigor nos rendimentos de tal Titular de Notas Comerciais Escriturais.

Classificagdo de Risco. Nao sera contratada agéncia de classifica¢do de risco da Oferta.
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4.21.

5.1.

5.1.1.

Formador de Mercado. Em conformidade com o disposto no artigo 4°, inciso II, das Regras e

Procedimentos ANBIMA, o Coordenador Lider recomendou a Emitente a contratacdo de
instituicdo integrante do sistema de distribui¢ao de valores mobilirios para realizar a atividade
de formador de mercado para as Notas Comerciais Escriturais, com a finalidade de fomentar a
liquidez das Notas Comerciais Escriturais. Contudo, apesar da recomendagdo do Coordenador
Lider, a Emitente optou por ndo contratar instituicao para prestagao do servi¢o de formador de

mercado.

DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO
FACULTATIVA

Resgate Antecipado Facultativo Total.

A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a partir do 18° (décimo oitavo) més (exclusive)
contado da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 10 de janeiro de 2028, realizar o resgate
antecipado da totalidade das Notas Comerciais Escriturais (“Resgate Antecipado Facultativo
Total”), por meio de comunicagdo individual enviada aos Titulares de Notas Comerciais

Escriturais, conforme aplicavel, ou publicagdo pela Emitente de antincio dirigido aos Titulares
de Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula 4.18 acima, em ambos os casos, com
copia para o Agente Fiduciario, para o Escriturador, para a B3 e para a ANBIMA, com, no
minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o Resgate
Antecipado Facultativo Total (“Comunicacao de Resgate Antecipado”).

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emitente sera
equivalente ao (i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais Escriturais, conforme o caso, acrescido (ii) da Remuneracao, calculada pro rata
temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo, ou a data de pagamento de Remuneracao
das Notas Comerciais Escriturais imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a
data do efetivo resgate, exclusive, (“Valor do Resgate”), e acrescido (iii) de prémio flat, de

resgate, incidente sobre o Valor do Resgate, conforme a tabela a seguir, de acordo com a data
do Resgate Antecipado Facultativo Total:

Data do Resgate Antecipado Facultativo Total Prémio (flar) Aplicavel
A partir de 10/01/2028 (inclusive) até 10/07/2029
. 0,75%
(exclusive)
10/07/2029 (inclusive) até 10/01/2031 (exclusive) 0,50%
10/01/2031 (inclusive) até a Data de Vencimento 0,25%
(exclusive)
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5.2.

5.2.1.

5.2.2.

Caso a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida com uma data de
amortizacdo e/ou pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais, o prémio
previsto no item (iii) da Clausula 5.1.2 acima devera ser calculado sobre o saldo do Valor
Nominal Unitério apds o referido pagamento.

A B3 ¢ a ANBIMA deverao ser notificadas pela Emitente sobre a realizacdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data
de sua realizagdo, por meio de correspondéncia com copia para o Agente Fiduciario.

A totalidade das Notas Comerciais Escriturais objeto de resgate serdo automaticamente
canceladas pela Emitente, sendo vedada sua manutengdo em tesouraria.

O pagamento das Notas Comerciais Escriturais objeto do Resgate Antecipado Facultativo
Total sera realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Notas
Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) mediante o depdsito em
contas correntes indicadas pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais a ser realizado pelo
Escriturador, no caso de Notas Comerciais Escriturais que nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

A Emitente ndo podera realizar resgate antecipado parcial das Notas Comerciais Escriturais.

Amortizacdo Extraordinaria.

A Emitente reserva-se o direito de, a partir do 18° (décimo oitavo) més (exclusive) contado
da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 10 de janeiro de 2028, a seu exclusivo critério, de
forma unilateral, promover a amortizagdo extraordinaria facultativa das Notas Comerciais
Escriturais (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”), limitado a 98% (noventa e oito por

cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, de
acordo com os procedimentos previstos neste Termo de Emissdo, por meio de comunicagdo
individual enviada aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, conforme aplicavel, ou
publicacdo pela Emitente de antincio dirigido aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
nos termos da Clausula 4.18 acima, em ambos os casos, com coOpia para o Agente Fiduciario,
para a B3 e para a ANBIMA, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data

em que se pretende realizar a Amortizagdo Extraordinaria (“Comunicacio de Amortizacdo
Extraordinaria’).

A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa devera abranger, proporcionalmente, todas as
Notas Comerciais Escriturais, ¢ ocorrer mediante o pagamento (i) de parcela do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais,
conforme o caso, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais, acrescida (ii) da Remuneracéo, calculada pro rata
temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo, inclusive, ou a data de pagamento de
Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais imediatamente anterior, conforme o caso, até

a data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa (“Valor da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa”), acrescida (iii) de prémio flat, incidente sobre o Valor da Amortizacdo
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5.2.3.

5.3.

5.3.1.

Extraordinaria Facultativa, conforme a tabela a seguir, de acordo com a Data da Amortizacao

Extraordinaria Facultativa:

Data da Amortizacio Extraordinaria Facultativa

Prémio (flar) Aplicavel

A partir de 10/01/2028 (inclusive) até 10/07/2029

(exclusive)

0
(exclusive) 0,75%
10/07/2029 (inclusive) até 10/01/2031 (exclusive) 0,50%
10/01/2031 (inclusive) até a Data de Vencimento 0,25%

O pagamento da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa sera realizado (i) por meio dos

procedimentos adotados pela B3 para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas

eletronicamente na B3; e/ou (ii) mediante o depdsito em contas correntes indicadas pelos

Titulares de Notas Comerciais Escriturais a ser realizado pelo Escriturador, no caso de Notas

Comerciais Escriturais que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Oferta de Resgate Antecipado

A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, a partir da Data de Emissao,

realizar oferta de resgate antecipado, enderegada para a totalidade dos Titulares de Notas

Comerciais Escriturais, sendo assegurada a todos os Titulares de Notas Comerciais Escriturais

igualdade de condicdes para aceitar o resgate das Notas Comerciais Escriturais por eles detidas.

A Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada da seguinte forma (“Oferta de Resgate

Antecipado”):

(i)

a Emitente realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo
individual enviada aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, conforme aplicavel,
ou publicacdo pela Emitente de antincio dirigido aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, nos termos da Clausula 4.18 acima, em ambos os casos, com copia para
o Agente Fiduciario, para a B3 e para a ANBIMA, com, no minimo, 15 (quinze) Dias
Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a Oferta de Resgate
Antecipado (“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado™), sendo que na referida
comunicacdo devera constar: (a) o valor do prémio de resgate, caso existente, que nao

podera ser negativo; (b) forma e o prazo de manifestagdo, a Emitente, com cépia ao
Agente Fiduciario, pelo Titular de Notas Comerciais Escriturais que aceitar a Oferta
de Resgate Antecipado; (c) a data efetiva para o resgate dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais e pagamento aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
que devera ser um Dia Util; (d) se o efetivo resgate antecipado das Notas Comerciais
Escriturais pela Emitente esta condicionado a adesdo da totalidade ou de um ntimero
minimo de Notas Comerciais Escriturais a Oferta de Resgate Antecipado; e (¢) demais
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5.3.2.

5.3.3.

5.34.

informacgdes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos Titulares
de Notas Comerciais Escriturais;

(i1) apos a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se
manifestar 2 Emitente, com copia para o Agente Fiduciario, e formalizar sua adesdo
no sistema da B3, no prazo e forma dispostos na Comunicagdo de Oferta de Resgate
Antecipado, devendo a Emitente proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate
Antecipado em até 7 (sete) Dias Uteis do referido prazo, sendo certo que todas as
Notas Comerciais Escriturais serdo liquidadas em uma unica data, observado que a
Emitente somente podera resgatar antecipadamente a quantidade de Notas
Comerciais Escriturais que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado;

(iii) A Emitente podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitag@o desta por
um percentual minimo de Notas Comerciais Escriturais, a ser por ela definido quando
da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado
na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado; e

(iv) O valor a ser pago aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais sera equivalente ao
Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais Escriturais a serem resgatadas, acrescido (i) da
Remuneragdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate
Antecipado, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou
a data do pagamento da Remuneracao anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
resgate das Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate Antecipado, e
(ii) se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado.

A Emitente podera optar por ndo resgatar antecipadamente as Notas Comerciais Escriturais
caso a quantidade de Notas Comerciais Escriturais que os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais desejem que sejam resgatadas, nos termos da Oferta de Resgate Antecipado, seja
inferior a quantidade minima por ela estabelecida na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado.

A B3 e a ANBIMA deverdo ser notificadas pela Emitente sobre a realizagdo de resgate
antecipado total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizagio, por meio de correspondéncia com copia para

o Agente Fiduciario.

A totalidade das Notas Comerciais Escriturais objeto de resgate serdo automaticamente

canceladas pela Emitente, sendo vedada sua manutengdo em tesouraria.
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5.3.5.

5.3.6.

5.4.

54.1.

54.2.

6.1.

6.1.1.

O pagamento das Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate Antecipado sera
realizado (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as Notas Comerciais Escriturais
custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) mediante o dep6sito em contas correntes indicadas
pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais a ser realizado pelo Escriturador, no caso de
Notas Comerciais Escriturais que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

A Emitente ndo podera realizar oferta de resgate antecipado parcial das Notas Comerciais
Escriturais.

Aquisicdo Antecipada Facultativa

A Emitente podera, a qualquer tempo, adquirir Notas Comerciais Escriturais por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitario, desde que observe as eventuais regras expedidas pela
CVM, devendo tal fato constar do relatorio da administragdo ¢ das demonstragdes financeiras
da Emitente, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras
estabelecidas na Resolu¢do da CVM n° 77, de 29 de marco de 2022 (“Aquisicao Facultativa™).

As Notas Comerciais Escriturais adquiridas pela Emitente de acordo com esta Clausula
poderdo, a critério da Emitente, (a) ser canceladas; (b) permanecer na tesouraria da Emitente;
(c) ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela Resolugao
CVM 160. As Notas Comerciais Escriturais adquiridas pela Emitente para permanéncia em
tesouraria, nos termos desta Clausula, se ¢ quando recolocadas no mercado, fardo jus 8 mesma

Remuneragdo aplicavel as demais Notas Comerciais Escriturais.

DO VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento Antecipado Automatico

O Agente Fiduciario devera, automaticamente, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial 8 Emitente e/ou aos Avalistas, tampouco de realizacdo de
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, declarar antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes da Emitente referentes as Notas
Comerciais Escriturais, exigindo o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario, ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragao devida até a data do
efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratorios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente nos termos deste Termo de
Emissdo, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses (“Eventos de

Vencimento Antecipado Automatico”):

(i)  descumprimento, pela Emitente ou pelos Avalistas, de qualquer obrigagdo pecuniaria
das Notas Comerciais Escriturais, na respectiva data de pagamento estabelecida neste
Termo de Emissdo, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado da data do
respectivo inadimplemento, acrescido dos respectivos encargos de inadimplemento;
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(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(a) decretagao de faléncia da Emitente ou de qualquer uma de suas Controladas
Relevantes, ou dos Avalistas Pessoa Juridica; (b) pedido de autofaléncia formulado pela
Emitente por qualquer uma de suas Controladas Relevantes, ou por qualquer dos
Avalistas Pessoa Juridica; (c) pedido de faléncia da Emitente, de qualquer uma de suas
Controladas Relevantes, ou de qualquer dos Avalistas Pessoa Juridica formulado por
terceiros, nao elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperagdo judicial ou de
recuperacdo extrajudicial da Emitente ou de qualquer uma de suas Controladas
Relevantes, ou de qualquer dos Avalistas Pessoa Juridica, independentemente do
deferimento ou homologagdo do respectivo pedido; (e) propositura, pela Emitente e/ou
por suas Controladas Relevantes, ou por qualquer dos Avalistas Pessoa Juridica, de
conciliacdes e mediagdes antecedentes ou incidentais nos termos do artigo 20-B da Lei
n® 11.101, ou, ainda, realizem quaisquer medidas judiciais antecipatérias (ou de
qualquer processo similar em outra jurisdi¢do); ou (f) qualquer evento analogo que
caracterize estado de insolvéncia civil e/ou liquidagdo dos Controladores que detenham
mais de 50% (cinquenta por cento) do controle da Emitente;

liquidagao da Emitente, ou de qualquer dos Avalistas Pessoa Juridica, exceto se
resultante de reorganizacdo societdria permitida nos termos do item (vi) abaixo do
presente Termo de Emissdo, dissolucdo, extingdo ou insolvéncia da Emitente ou dos
Avalistas, conforme aplicavel,

alteracdo da atividade principal desenvolvida pela Emitente, qual seja, (i) a compra e
venda e locagdo de imodveis proprios, prontos ou a construir, incluindo terrenos e
fragdes ideais; e (ii) a participagdo em quaisquer outras sociedades como socia,
acionista ou quotista, conforme constante do seu objeto social (“Atividade Principal”);

se a Emitente destinar os recursos oriundos da Emissao de forma diversa da prevista na
Clausula 3.2 acima;

cisdo, fusdo ou incorporacdo da Emitente, ou de qualquer dos Avalistas Pessoa Juridica,
inclusive aquisicao da totalidade das quotas da Emitente, ou de qualquer dos Avalistas
Pessoa Juridica, ou qualquer forma de reorganizagdo societaria, que ndo as
expressamente mencionadas neste item, e/ou que ndo se caracterizem por operagoes ja
compreendidas nos demais Eventos de Vencimento Antecipado contidos neste Termo
de Emissdo, exceto: (a) se previamente autorizado pelos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais em Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais; ou (b)
operagOes societarias realizadas dentro do Grupo Economico da Emitente, desde que
mantido o controle direto e/ou indireto da Emitente; ou (¢) no caso de cisdo da Emitente,
se a adquirente da parcela cindida se tornar avalista no ambito da presente Emissdo,
mediante aditamento deste Termo de Emissdo, a ser realizado pelas Partes em até 15
(quinze) Dias Uteis;

se este Termo de Emissdo ou os Contratos de Garantia, ou qualquer de suas disposigdes,
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for declarado invalido, ineficaz, nula ou inexequivel, por qualquer lei ou norma
regulatéria, ou por decisdo judicial condenatdria;

(viii) na hipotese de a Emitente, os Avalistas, ou qualquer uma de suas Controladas, qualquer
sociedade pertencente ao seu Grupo Econdmico, praticar qualquer ato visando a anular,
revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, este Termo de Emissao,
ou qualquer documento relativo a Oferta ou qualquer das suas respectivas clausulas;

(ix) caso este Termo de Emissao, os Contratos de Garantia, ou quaisquer outros documentos
da Oferta seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma,
extinto, observado que, no que se refere a prestadores de servigo, o vencimento
antecipado aqui previsto somente ocorrera apos transcorrido o prazo para substituicao
do prestador de servigo, previsto no respectivo contrato, e este ndo seja substituido;

(x) redugdo do capital social da Emitente, exceto (a) se previamente autorizado, de forma
expressa e por escrito pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, ou (b) realizada
com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 1.082, inciso I, do Cddigo
Civil, no caso da Emitente, ¢ do artigo 173 da Lei das Sociedades por Agdes e/ou do
artigo 1.082, inciso I, do Cddigo Civil, no caso dos Avalistas Pessoa Juridica; ou (c)
desde que tal reducdo nao resulte em capital social inferior a aquele constante das
demonstrac¢des financeiras da Emissora referentes ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2024, hipoteses estas (alineas “b” e “c’) em que nao sera caracterizado
Evento de Vencimento Antecipado nem serd exigivel qualquer waiver ou autorizagao
adicional;

(xi) caso as Notas Comerciais Escriturais tenham seu registro cancelado perante a B3; e

(xii) declaragdo de vencimento antecipado de dividas financeiras e nao financeiras,
empréstimos, financiamentos, titulos e valores mobiliarios emitidos pela Emitente e/ou
de qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emitente, pelos
Avalistas Pessoa Juridica; e/ou de quaisquer obrigacdes pecunidrias a que estejam
sujeitas a Emitente e/ou sociedades controlada, direta ou indiretamente, pela Emitente,
ou qualquer dos Avalistas Pessoa Juridica, seja como devedora(es) principal(is) ou
como garantidora(es), assim entendidas as dividas contraidas pela Emitente e/ou
sociedades controlada, direta ou indiretamente, pela Emitente, ou pelos Avalistas
Pessoa Juridica, por meio de operagdes nos mercados financeiro e/ou de capitais, local
ou internacional, em valor individual ou agregado, igual ou superior a RS
30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) para a Emitente e/ou sociedades controlada,
direta ou indiretamente, pela Emitente e/ou para os Avalistas Pessoa Juridica.

6.1.2. A Emitente e/ou os Avalistas obrigam-se a comunicar imediatamente o Agente Fiducidrio, tdo
logo tenham conhecimento de quaisquer dos eventos listados acima, para que este possa tomar
as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emitente e/ou pelos Avalistas ndo

27



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

6.2.

6.2.1.

impedira o Agente Fiducidrio e/ou os Titulares de Notas Comerciais Escriturais de, a seu
critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos neste Termo de Emissao.

Vencimento Antecipado Ndo Automaético

O Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que houver tomado ciéncia
de quaisquer dos eventos listados abaixo, para deliberar a respeito da eventual ndo declaracao
do vencimento antecipado das obrigacdes da Emitente referentes as Notas Comerciais
Escriturais, sendo que, uma vez declarado o vencimento antecipado, exigira da Emitente e/ou
dos Avalistas o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragao devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emitente nos termos deste Termo de Emissdo, na ciéncia da
ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses (cada evento, um “Evento de Vencimento

Antecipado Nao Automatico” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado

Automaticos, “Eventos de Vencimento Antecipado™):

(i) inadimplemento, pela Emitente e/ou pelos Avalistas, de qualquer obrigacdo ndo
pecuniaria a ela atribuida, relacionada as Notas Comerciais Escriturais, neste Termo de
Emissdo ou quaisquer outros documentos da Oferta, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo aqui descrito ndo
se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou para

qualquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado;

(i) se for protestado qualquer titulo de crédito em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) para a Emitente e/ou sociedades
controlada, direta ou indiretamente, pela Emitente e/ou para os Avalistas Pessoa Juridica;
exceto se, no prazo legal, tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiducidrio que o(s)
protesto(s) foi(foram): (I) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (II) garantido(s) por garantia(s)
aceita(s) em juizo; ou (III) sanado(s) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data do
respectivo protesto;

(iii) inadimplemento, pela Emitente, ou por qualquer dos Avalistas Pessoa Juridica, ainda
que na qualidade de garantidora(s) fidejussoria, de qualquer obrigacdo financeira, incluindo
as obrigacdes pecuniarias assumidas no ambito dos mercados financeiro e de capitais, no
Brasil e/ou no exterior, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) para a Emitente e/ou sociedades controlada, direta
ou indiretamente, pela Emitente e/ou para os Avalistas Pessoa Juridica, exceto se sanado no

prazo de cura previsto no respectivo contrato;
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(iv) descumprimento de qualquer decisdo judicial ou de qualquer decisdo arbitral que
determine a realiza¢do de pagamento, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) para a Emitente e/ou sociedades controlada,
direta ou indiretamente, pela Emitente e/ou para os Avalistas Pessoa Juridica; exceto se o
inadimplemento for sanado ou se tal decisdo judicial ou arbitral for extinta ou tiver sua
eficacia suspensa no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de publicacio da
referida decisdo;

(v) descumprimento de qualquer decisdo administrativa em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) para a Emitente e/ou
sociedades controlada, direta ou indiretamente, pela Emitente e/ou para os Avalistas Pessoa
Juridica; exceto (I) por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial pela Emitente, ou por qualquer dos Avalistas Pessoa Juridica, conforme aplicavel,
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, ou no prazo legal, o que for mais extenso, do recebimento
da respectiva decisdo pela Emitente ou por qualquer dos Avalistas Pessoa Juridica; ou (II)
se o inadimplemento for sanado ou se tal decisdo, for extinta ou tiver sua eficacia suspensa
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de publicagdo da referida decisio;

(vi) ndo cumprimento pela Emitente ao longo da vigéncia da operacao, do seguinte indice
financeiro: (a) o resultado da divisdo entre a Divida Financeira Liquida e o EBITDA da

Emitente seja inferior a 3,50 vezes para cada periodo de apuragdo (“Indice Financeiro™). O

calculo do Indice Financeiro sera realizado pela Emitente e encaminhado ao Agente
Fiduciario, anualmente, com base nas suas respectivas demonstragcdes financeiras
consolidadas anuais e auditadas da Emitente, sendo a primeira verificagdo referente ao
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2026. As demonstracdes financeiras
consolidadas anuais da Emitente deverao ser disponibilizadas pela Emitente ao Agente
Fiduciario, em até 30 (trinta) dias contados da data de sua publicagdo, juntamente com a

memoria de célculo do Indice Financeiro devidamente assinada pela Emitente.

(vii) Para os fins aqui previstos, os indices serao calculados individualmente para a Emitente,

da seguinte forma:

“Divida Financeira Liquida” significa, com base nas respectivas demonstracdes

financeiras consolidadas auditadas da Emitente (i) empréstimo bancéario de curto
prazo; (ii) debéntures no curto prazo; (iii) empréstimo bancario de longo prazo; (iv)
debéntures no longo prazo, (+/-) saldo liquido de instrumentos financeiros
atrelados a swap de divida (+) saldo de adiantamento de contratos de cAmbio (+)
saldo passivo liquido de muatuos da Emitente (+) operagdes de crédito para
pagamento de fornecedores (crédito sacado) (+/-) saldo liquido de instrumentos
derivativos (-) caixa e equivalentes de caixa, (-) aplicagdes financeiras, de curto ou

longo prazo, garantidoras de dividas financeiras e/ou debéntures.

29



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

“EBITDA” (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization)
significa, com base nas respectivas demonstracdes financeiras consolidadas
auditadas da Emitente: resultado operacional dos ultimos doze meses antes do
resultado financeiro e imposto de renda (+) amortizagdes, depreciagdes e exaustao,
conforme Resolugdo CVM n° 156, de 23 de junho de 2022, ajustado com a adi¢do
ou exclusdo do valor justo de ativos bioldgicos, a perda (ganho) na baixa de ativo
imobilizado e constitui¢do (reversdo) de provisdo para contingéncias, créditos
fiscais extemporineos e outros resultados ndo recorrentes, juntamente com o0s
ajustes necessarios para neutralizar os efeitos decorrentes da adog¢do do
Pronunciamento Técnico CPC 51 — Apresentagdo e Divulgagdo nas Demonstragoes
Contabeis (equivalente ao IFRS 18), quando este entrar em vigor e passar a ser
aplicavel a Emitente, de forma a preservar a comparabilidade do EBITDA com os
periodos anteriores ¢ manter a metodologia historicamente utilizada para sua

apuracao.

(viii) alienagdo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia pela Emitente, por
qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativos que, de forma individual ou agregada,
representem percentual superior a 10% (dez por cento) dos respectivos ativos totais, cuja
apuragdo sera feita sempre em relag@o ao ultimo balango divulgado, exceto se: (a) envolver
apenas empresas do proprio Grupo Econdmico; (b) no &mbito de um investimento de
terceiros em qualquer Controlada da Emitente, conforme aplicavel, desde que ndo seja
alterado o controle da Controlada; e/ou (c¢) o produto da respectiva transagdo seja reinvestido

no proéprio Grupo Econdmico;

(ix) se, a qualquer momento durante a vigéncia dos Documentos da Operacao, e desde que
ndo previamente anuido pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais em sede de
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais convocada exclusivamente
para esse fim (a) houver a constituigio de qualquer Onus sobre as Notas Comerciais
Escriturais, por qualquer motivo imputado a Emitente; e (b) a Emitente e/ou os Avalistas
constituirem quaisquer Onus adicionais sobre os bens e/ou direitos objeto das Garantias
Reais (exceto pelos Onus constituidos no ambito dos Contratos de Garantia);

(x) ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes e licengas,
inclusive as ambientais, necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Emitente, exceto (a) por aquelas cujo prazo original de validade expire durante o
processo tempestivo de renovagdo, desde que a Emitente esteja ativamente atendendo as
demandas propostas pelos 6rgdos competentes, o referido processo em andamento ndo
impeca a continuidade das atividades da Emitente e ndo gere um Efeito Adverso Relevante;
(b) ou se dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos a contar da data de tal ndo renovagao,
cancelamento, revogacao ou suspensdo a Emitente comprovar a existéncia de provimento

jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades até a renovagao ou obtencdo
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da referida licenga ou autorizagdo, e desde que ndo seja verificado um Efeito Adverso
Relevante durante esse periodo;

(xi) desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental
brasileira com efeito substancialmente semelhante que afete uma parte substancial ou todos
os ativos da Emitente, de qualquer uma de suas Controladas Relevantes, ou de qualquer dos
Avalistas Pessoa Juridica;

(xii) distribuicdo e/ou pagamento, pela Emitente, ou por qualquer dos Avalistas Pessoa
Juridica de dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer outras distribuicdes de
lucros aos respectivos socios, caso a Emitente ou os Avalistas Pessoa Juridica estejam em
mora com qualquer de suas obrigacdes perante os Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
estabelecidas neste Termo de Emisséo;

(xiii) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emitente ou por quaisquer dos Avalistas, das obrigacdes assumidas neste Termo de Emissao
ou em qualquer documento da operagado, exceto se previamente aprovado pelos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais;

(xiv) interrup¢do, abandono ou paralisagcdo das atividades da Emitente, por prazo superior
a 30 (trinta) dias corridos, determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade

competente;

(xv) decisdo condenatdria a ser proferida por qualquer juizo de primeira instdncia em
decorréncia de agdo ou processo judicial, exceto em relacdo aos processos n° 0001561-
58.2010.8.08.0051, ¢ 0014855-61.2012.8.08.0067, contra a Emitente, suas Controladas bem
como seus respectivos dirigentes, diretores, administradores, executivos, empregados
(“Representantes”), desde que estejam agindo em nome da Emitente e/ou de suas
Controladas, em decorréncia de condutas relacionadas a violagdo da Legislacdo
Socioambiental (conforme abaixo definido) em vigor, e que cause um Efeito Adverso
Relevante, em especial, mas ndo se limitando, a legislagdo e regulamentagao relacionadas a

satide a seguranga ocupacional e ao meio ambiente;

(xvi) decisdo condenatoria a ser proferida por qualquer autoridade competente em
decorréncia de agdo, procedimento ou processo judicial contra a Emitente, suas respectivas
Controladas (“Afiliadas”), os Avalistas, bem como seus respectivos Representantes, em
decorréncia de condutas relacionadas a violagao da Legislacdo de Protecao Social (conforme
abaixo definido) , independentemente de causar um Efeito Adverso Relevante;

31



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xvii) provarem-se (a) falsas ou enganosas, e/ou (b) revelarem-se incorretas,
inconsistentes, insuficientes quaisquer das declaragdes prestadas pela Emitente neste Termo
de Emissao;

(xviii) concessdo de novos mutuos, adiantamentos (exceto em transagdes comerciais),
quaisquer espécies de empréstimos pela Emitente para qualquer sociedade integrante de seu
Grupo Econdmico e/ou qualquer terceiro em valor individual ou agregado superior a 5%
(cinco por cento) do Patrimonio Liquido consolidado da MECA, exceto se previamente
autorizado pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

(xix)  ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que afetem adversa e negativamente o
exercicio pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais de seus direitos e garantias
decorrentes dos Documentos da Operagao, incluindo, sem limitacdo, (a) desapropriacao, por
qualquer autoridade governamental, de quaisquer dos bens objeto da Alienagdo Fiduciaria
de Imoével e/ou dos direitos objeto da Cessdao Fiduciaria, bem como deterioragdo e/ou
insuficiéncia da Alienacdo Fiduciaria e/ou da Cessdo Fiduciaria, por qualquer motivo, sem
que a Alienacgdo Fiduciaria e/ou a Cess@o Fiduciaria sejam reforcadas ou substituidas na
forma prevista nos respectivos Contratos de Garantia; (b) falecimento ou auséncia dos
Avalistas Pessoa Fisica, independente da transferéncia de controle societario e/ou
participagdo societaria decorrente do falecimento para qualquer herdeiro legal; ou (c) caso
qualquer das Garantias e/ou dos Documentos da Operagdo: (1) seja objeto de
questionamento pela Emitente e/ou pelos Avalistas, por qualquer Parte Relacionada a
Emitente ou aos Avalistas, conforme aplicavel, ou por autoridade governamental; (2) seja
anulada(o), nula(o), invalida(o), ineficaz ou suspensa(o) sob qualquer forma ou por qualquer
motivo, sem que, exclusivamente com relagao a Garantia afetada, a mesma seja substituida
na forma prevista nos respectivos Documentos da Operacao; ou (3) de qualquer forma, deixe

de existir, ou seja rescindida(o);

(xx)  alteracdo do controle acionario da Emitente, de modo que seu controle nao seja mais
detido por seus atuais Controladores, seja direta ou indiretamente, exceto caso a Emitente
realize, em até 15 (quinze) dias contados da data da aprovagdo, pelos 6rgdos societarios
competentes, de transacdo que dé causa a alteracdo da composigdo de seu controle acionario,
uma Oferta de Resgate Antecipado das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da
Clausula 5.3 deste Termo de Emissdo. Nao serd considerada alteragdo de controle a
transferéncia de participagdo e rearranjos societarios ocorridos exclusivamente entre os

atuais controladores da Emitente ¢/ou do Grupo Econdmico; e

(xxi) aceitacdo de denuncia em juizo ou proferimento de decis@o desfavoravel, exceto em
rela¢do ao processo n° 0001167-40.2017.8.10.0022, em processo administrativo ou judicial
de responsabiliza¢do, em nome da Emitente, qualquer uma de suas Afiliadas, dos Avalistas

e respectivos Representantes por crimes relacionados as normas aplicaveis que versam sobre
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atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administracdo publica, incluindo, mas ndo se
limitando a Legislacdo Anticorrup¢do e Antilavagem, conforme aplicéveis.

6.2.2. Para os fins deste Termo de Emissao:

“Controlada” qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de "controle" prevista
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes e/ou conforme definicao de “controlada”
prevista no artigo 1.098 do Cddigo Civil, conforme aplicével), diretamente ou através de
outras controladas, pela respectiva pessoa;

“Controlada Relevante” qualquer sociedade Controlada pela Emitente, que responda por

pelo menos 15% (quinze por cento) da receita bruta consolidada da Emitente;
“Controlador” qualquer sociedade ou pessoa fisica que exerca “controle” sobre uma
respectiva pessoa (conforme definigdo de "controle" prevista no artigo 116 da Lei das

Sociedades por Agdes).

“Efeito Adverso Relevante” significa a ocorréncia de qualquer evento ou situagdo que

possa causar alteracao adversa e relevante: (i) nos negdcios, nas condi¢des econdmicas,
financeiras, reputacionais, socioambientais ou operacionais da respectiva pessoa; e (ii) na
capacidade desta pessoa de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos deste Termo

de Emisséo;

“Documentos da Operagdo” significa, em conjunto os seguintes documentos: (i) o

presente Termo de Emissdo e seus eventuais aditamentos; (ii) o Contrato de Distribuigao;
(iii) os Contratos de Garantia; (iv) Contrato de Banco Depositario (conforme definido no
Contrato de Cessao Fiduciaria; e (v) os demais instrumentos celebrados com prestadores
de servicos conforme descritos neste Termo de Emissdo, contratados no ambito da

Emissdo e os demais documentos da Oferta;

“Grupo Econdémico”: significa o conjunto formado por uma respectiva pessoa, bem como

suas respectivas Controladas e coligadas, diretas ou indiretas;

“Onus” significa qualquer hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessio fiduciaria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, op¢do de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial,
voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das

expressoes acima.

“Lei das Sociedades por Agodes” significa a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada.
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6.2.3.

6.2.4.

6.2.5.

6.2.6.

6.2.7.

6.2.8.

A Emitente e os Avalistas obrigam-se a, tdo logo tenham conhecimento de quaisquer dos
eventos descritos nos itens acima, comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis da ocorréncia o
Agente Fiducidrio para que este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse
dever pela Emitente e/ou pelos Avalistas nao impedira o Agente Fiduciario e/ou os Titulares
de Notas Comerciais Escriturais de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes previstos neste instrumento, inclusive o de declarar o vencimento antecipado. O
Agente Fiduciario deverd convocar Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos
eventos descritos nas clausulas de vencimento acima para os Titulares de Notas Comerciais
Escriturais deliberarem em conjunto sobre a eventual ndo declaracdo de vencimento

antecipado das Notas Comerciais Escriturais.

Caso qualquer Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais mencionada
na Clausula 6.2.1 acima ndo seja instalada por falta de quérum, em primeira e segunda
convocagdes, o Agente Fiduciario deverd declarar o vencimento antecipado das Notas

Comerciais Escriturais.

Uma vez instalada a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais prevista
na Clausula 6.2.1, sera necessario o quérum de titulares que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, primeira
convocacao, e qualquer quorum, desde que presentes ao menos 25% (vinte e cinco por cento)
das Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo, em segunda convocagdo, para aprovar a

nao declara¢do do vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais.

Uma vez declaradas vencidas antecipadamente as Notas Comerciais Escriturais, o Agente
Fiduciario devera enviar imediatamente correspondéncia informando o vencimento
antecipado (a) a B3, (b) ao Escriturador; e (c) a Emitente (exclusivamente no caso de esta

ndo estar presente na Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais).

Declarado o vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, o pagamento pela
Emitente e/ou pelos Avalistas (neste caso, fora do ambito da B3) do Valor Nominal Unitario,
ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragao devida
até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratorios, se
houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente e/ou pelos
Avalistas nos termos deste Termo de Emissio devera ser efetuado em até 3 (trés) Dias Uteis
contado do recebimento, pela Emitente, de comunicacdo escrita a ser enviada pelo Agente

Fiduciario, sob pena do disposto na Clausula 6.2.8 abaixo.
Caso a Emitente e/ou os Avalistas ndo procedam ao pagamento das Notas Comerciais

Escriturais na forma estipulada na Clausula anterior, além da Remuneragdo devida, os

Encargos Moratorios serdo acrescidos ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor
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6.2.9.

7.

7.1.

Nominal Unitario das Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, incidentes desde a
data do inadimplemento das Notas Comerciais Escriturais até a data de seu efetivo
pagamento.

O Agente Fiduciario deverd comunicar a B3 sobre o pagamento de que trata a Clausula 6.2.7
com no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacio.

DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMITENTE E DOS AVALISTAS

Obrigacdes Adicionais da Emitente

7.1.1.Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas neste Termo de Emissdo, na legislacdo e

regulamentacdo aplicaveis, a Emitente assume, conforme aplicavel, as obrigagdes a seguir
mencionadas:

(i)  preparar, com o auxilio do coordenador lider da Oferta e dos assessores legais
contratados, os documentos necessarios para a realizacdo da Emissao e da Oferta e do registro
e liquidagdo das Notas Comerciais Escriturais;

(ii))  fornecer ao Agente Fiduciario, e disponibilizar no website da Emitente:

(a) em até 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social ou em até 5 (cinco)
Dias Uteis apés findo o prazo legal para a sua apresentagdo, o que ocorrer por tltimo, copia
das demonstra¢des financeiras auditadas da Emitente relativas ao respectivo periodo
encerrado, acompanhadas da memoria de calculo, elaborada pela Emitente, contendo todas as
rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento do Indice Financeiro, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento do referido Indice Financeiro pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar & Emitente e/ou aos auditores independentes da Emitente todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios; e (2) declaracdo assinada
pelo(s) diretor(es) da Emitente, na forma do seu contrato social, atestando: (a) que
permanecem validas as disposi¢des contidas no Termo de Emisséo; e (b) ndo ocorreu qualquer
dos Eventos de Inadimplemento ou descumprimento de obrigagdes da Emitente perante os
Titulares de Notas Comerciais que ndo tenham sido informados ao Agente Fiduciario ou

sanados nos prazos de cura aplicaveis;

(b)  avisos aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais sobre fatos relevantes, assim como
atos societarios que se refiram a Emissdo e as obriga¢des assumidas pela Emitente nos termos
deste Termo de Emissao, no prazo de 20 (vinte) dias contados da data em que forem (ou
devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;
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(c) ematé 5 (cinco) Dias Uteis, todos os demais documentos e informagdes que a Emitente,
nos termos e condi¢des previstos neste Termo de Emissdo, nos Contratos de Garantia e nos
demais documentos da Oferta de que seja parte, se comprometeu a enviar aos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais e/ou ao Agente Fiduciario ou que venham a ser por estes
solicitados para cumprir determinacdo estabelecida em regulamentagdo ou lei aplicavel, ou
decorrente de decisdo judicial;

(d) informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societrios
necessarios a realiza¢ao do relatorio anual, conforme Resolucdo CVM 17, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emitente em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibiliza¢do. O
referido organograma do grupo societdrio da Emitente devera conter, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, coligadas, ¢ integrante de bloco de controle, no encerramento
de cada exercicio social;

(e) no mesmo prazo previsto no item (d) acima, enviar declaragdo assinada pelo(s)
representante(es) legal(is) da Emitente, na forma do seu contrato social, atestando (a) que
permanecem validas as disposi¢des contidas neste Termo de Emissdo; e (b) acerca da nao
ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emitente perante os Titulares de Notas Comerciais

Escriturais;

(iii) apresentar todos os documentos e informagoes exigidos pela B3, ANBIMA e/ou pela

CVM no prazo estabelecido por essas entidades, caso aplicavel;

(iv) apresentar imediatamente ao publico as decisoes tomadas pela Emitente com relacdo a
seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados
relevantes nos termos da regulamentacéo expedida pela CVM;

(v)  manter contratados durante o prazo de vigéncia das Notas Comerciais Escriturais, as
suas expensas, o Escriturador, o Agente de Liquidagdo, o Agente Fiduciario, a institui¢do
custodiante ¢ a B3 e tomar todas e quaisquer outras providéncias necessarias, de sua
responsabilidade, para a manutencdo das Notas Comerciais Escriturais;

(vi) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu respectivo contrato social e com este
Termo de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o

pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de Emissao;

(vil) cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens emanadas de autoridades
competentes e sentengas judiciais, em vigor no territorio brasileiro, inclusive a legislagéo
ambiental, se comprometendo a, a partir da presente data (a) obter ou manter validos todos os

alvaras, licengas ambientais ou aprovagoes que sejam exigiveis e necessarios as atividades da
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Emitente; (b) na hipdtese da ocorréncia de qualquer dano ambiental ou social em virtude do
regular exercicio de suas atividades, diligenciar pela integral reparagdo do referido dano; e (c)
obrigar-se a encaminhar os documentos comprobatorios previstos neste item em até 10 (dez)
dias da solicitagdo pelo Agente Fiduciario ou em prazo inferior conforme determinado pela
autoridade competente, exceto por aquelas leis, regras, regulamentos e ordens (1) que estejam
sendo discutidas judicial e/ou administrativamente cuja exigibilidade esteja suspensa, desde
que o seu descumprimento ndao cause um Efeito Adverso Relevante, ou (2) cujo
descumprimento nao cause um Efeito Adverso Relevante;

(viii) arcar com todos os custos e despesas (a) decorrentes da Emissdo; (b) previstos neste
Termo de Emissao, nos Contratos de Garantia e nos demais documentos da Oferta e que sejam
de responsabilidade, direta ou indiretamente, da Emitente; (c) de registro ¢ de publicacdo dos
atos necessarios a Emissao das Notas Comerciais Escriturais e a constitui¢do das Garantias,
tais como a Aprovacdo da Emitente e o registro dos Contratos de Garantia nos Cartorios
competentes; ¢ (d) dos demais prestadores de servigos que se fagam necessarios no ambito da
Emissdo e conforme previstos nos demais documentos da Oferta, € manté-los contratados
durante todo o prazo de vigéncia das Notas Comerciais Escriturais;

(ix) cumprir, fazer com que suas Controladas, administradores, controladores, entidades do
Grupo Econdmico e/ou funcionarios, bem como seus respectivos administradores cumpram e
envidar seus melhores esforcos para que eventuais subcontratados cumpram, as normas
aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administragdo publica,
nas formas da Legislacdo Anticorrup¢do e Antilavagem, na medida em que (a) mantém
politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (b)
da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar
com a Emitente, previamente ao inicio de sua atua¢do no ambito deste Termo de Emisséo; (¢)
excetuado o processo n° 0001167-40.2017.8.10.0022, abstém-se de praticar atos de corrupcao
e de agir de forma lesiva a administra¢ao publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que
viole aludidas normas, comunicard imediatamente o Agente Fiduciario e o Coordenador
Lider, sendo que estes ultimos poderdo tomar todas as providéncias que entenderem
necessarias; e (e) realizardo eventuais pagamentos devidos aos Titulares das Notas Comerciais
Escriturais e ao Coordenador Lider exclusivamente por meio de transferéncia bancaria ou

cheque;

(x) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta ndo sejam empregados pela
Emitente ou por seus administradores, no estrito exercicio das respectivas funcdes de
administradores da Emitente, em: (a) qualquer ato tipificado como uma infragdo a Legislacdo
Anticorrupcao e Antilavagem; (b) quaisquer atos que violem a Legislacdo Socioambiental ou
a Legislacdo de Protecdo Social para o pagamento de contribui¢des, presentes ou atividades
de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica, para o
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funciondrios publicos, partidos
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politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros; (c) em acdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de
pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doag¢do de dinheiro, propriedade,
presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do
governo” (incluindo qualquer oficial ou funciondrio de um governo ou de entidade de
propriedade ou controlada por um governo ou organizagdo publica internacional ou qualquer
pessoa agindo na fungdo de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim
de influenciar qualquer acdo politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei
aplicavel; (d) em quaisquer atos para obter ou manter qualquer negodcio, transacdo ou
vantagem comercial indevida; e (e) quaisquer atos que violem a Legislagdo Socioambiental
ou a Legislacdo de Protecdo Social;

(xi) ndo realizar ¢ nem autorizar seus Representantes a realizar, em beneficio proprio ou
para a Emissdo: (a) o uso de recursos para contribuicdes, doacdes ou despesas de
representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b) qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros, ou quaisquer atos para obter ou manter qualquer negocio, transagao ou vantagem
comercial indevida; e/ou (c) qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneragao

ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal;

(xii) notificar o Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util contado da ciéncia de qualquer ato
ou fato relativo a violagdo de qualquer lei ou regulamento contra a pratica de corrup¢ao ou
atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, n° 7.492, de 16 de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990,
n° 8.429, de 2 de junho de 1992, 14.133, de 1° de abril de 2021 (ou outras normas de licitagdes
e contratos da administragdo publica), n® 9.613, de 3 de margo de 1998, n® 12.529, de 30 de
novembro de 2011, n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho
de 2022, o Decreto-Lei n® 2.848/40, Decreto n® 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que promulgou
a Conveng¢do das Nagdes Unidas contra a Corrupgdo, adotada pela Assembleia Geral das
Nagdes Unidas em 31 de outubro de 2003, U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, ¢ a
UK Bribery Act, conforme aplicével, as portarias e instru¢des normativas expedidas pela
Controladoria Geral da Unido nos termos da lei e decreto acima mencionados, bem como
todas as leis, decretos, regulamentos e demais atos normativos expedidos por autoridade
governamental com jurisdicdo sobre a Emissora, os Avalistas, e os Garantidores em questao,

relacionados a esta matéria conforme alterada (“Legislacdo Anticorrup¢do e Antilavagem”)

pela Emitente, por qualquer uma de suas Afiliadas e respectivos Representantes. A notificacao

aqui descrita devera conter, necessariamente, a descrigdo detalhada de tal ato e/ou fato;

(xiii) em até 1 (um) Dia Util contado da ciéncia dos eventos a seguir descritos, notificar o
Agente Fiduciario a respeito de valores devidos pela Emitente, por qualquer uma de suas
Controladas, em decorréncia de qualquer ato ou fato relativo a violagdo da Legislagdo
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Anticorrup¢do ¢ Antilavagem, estejam ou ndo registradas ou provisionadas nas
demonstragdes financeiras, incluindo penalidades, multas, indeniza¢des ou obrigagdes
pecuniarias, aplicadas ou devidas no Brasil ou no exterior (“Valores Novas Penalidades™) que:

(a) venha a ser determinada em desfavor ou aplicada contra a Emitente ou qualquer Afiliada
e Representante, por qualquer autoridade, fiscalizadora ou punitiva na respectiva jurisdi¢do
dos atos ou fatos aqui descritos, e/ou (b) cause ou possa causar Efeito Adverso Relevante
(cada uma, uma “Notificacdo de Novas Penalidades”). Cada Notificacdo de Novas

Penalidades devera conter, necessariamente, a descri¢cao detalhada de tal ato e/ou fato e/ou
Efeito Adverso Relevante, bem como os Valores Novas Penalidades;

(xiv) cumprir e fazer com que suas Controladas e respectivos Representantes cumpram com
a legislagdo ambiental, trabalhista e previdenciaria em vigor, incluindo aquela pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente ¢ Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do
Meio Ambiente, procedendo todas as diligéncias exigidas por lei para suas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgios
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar
as normas ambientais, bem como adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatdrias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social (“Legislacdo Socioambiental”), excetuados os processos n°
0001561-58.2010.8.08.0051 e 0014855-61.2012.8.08.0067, bem como as matérias
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade esteja

suspensa, ou que nao ocasionem um Efeito Adverso Relevante;

(xv) cumprir e fazer com que suas Controladas e respectivos Representantes cumpram com
a legislacdo que versa sobre a ndo utilizagdo de trabalho infantil, andlogo ao escravo, incentivo

a prostituigdo, pratica de discriminagéo e violagdo dos direitos dos silvicolas (“Legislagdo de
Protecao Social”);

(xvi) orientar seus fornecedores e prestadores de servigos para que sigam as legislagdes
vigentes e adotem as melhores praticas de protegdo ao meio ambiente, a seguranca e saude do
trabalho, inclusive no tocante ao cumprimento da Legislacdo Socioambiental e Legislagdo de

Protecao Social, bem como mediante condigdo contratual especifica;

(xvii) sem prejuizo do disposto acima, informar, diretamente ao Agente Fiduciario, por meio
de comunicagdo por escrito (a) todas as questdes judicias, extrajudiciais ou administrativas,
que sejam de conhecimento da Emitente e que possam causar um Efeito Adverso Relevante,
possam impactar o cumprimento de suas obrigagdes e declaragdes no ambito da Emissao, no
prazo de até 5 (cinco) dias contados do conhecimento pela Emitente da referida questao e (b)
em até 5 (cinco) dias de seu conhecimento, qualquer descumprimento por sua parte de
obrigac¢do constante dos demais documentos da Oferta;
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(xviii)manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessarias: (a) a celebragdo deste Termo de Emissdo; e (b) ao cumprimento de
todas as obrigagdes assumidas pela Emitente e pelos Avalistas nos termos deste Termo de

Emissao;

(xix) assegurar e defender os Titulares de Notas Comerciais Escriturais, de forma adequada
e tempestiva, contra qualquer ato, agao, reivindicagdo de terceiros, procedimento ou processo
de que tenha conhecimento e que possa afetar negativamente, no todo ou em parte, este Termo
de Emissdo ou as Notas Comerciais Escriturais;

(xx) comunicar o Agente Fiduciario e autoridades cabiveis, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,
a ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes que sejam de seu conhecimento e que possam
afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigacdes, no todo

ou em parte, assumidas neste Termo de Emisséo;

(xxi) comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, sempre que solicitado;

(xxii) cumprir com todas as obrigacdes assumidas neste Termo de Emissdo, incluindo, mas
sem limitagdo, a devida destina¢do dos recursos captados por meio da Emissdo bem como
utilizar os recursos oriundos da Emissao das Notas Comerciais Escriturais em linha com o a

Clausula 3.2 acima;

(xxiii)manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Notas Comerciais
Escriturais, as declaracdes e garantias apresentadas neste Termo de Emissdo e nos demais

documentos da Oferta, no que for aplicavel;

(xxiv)manter em estrita ordem a sua contabilidade, mantendo os respectivos registros de

acordo com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil;

(xxv) prestar informagdes verdadeiras, claras, corretas, precisas, atuais, necessarias,

consistentes e suficientes no dmbito da Emisséo;

(xxvi)envidar seus melhores esforcos, para manter os bens e ativos essenciais as suas
atividades devidamente segurados por companhia de seguro, com cobertura dos valores e
riscos adequados para a condugdo de seus negocios e para o valor de seus ativos e de acordo
com os padrdes de sociedades do mesmo setor no Brasil sendo certo que ndo cabera ao Agente

Fiduciario qualquer controle ou acompanhamento destes seguros;

(xxvii) manter validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagdes ou
aprovagoes necessarias ao regular funcionamento das atividades da Emitente, cuja invalidade
ou irregularidade possa causar um Efeito Adverso Relevante, excetuado os casos em que tais
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alvaras, licengas, autorizacdes ou aprovacdes esteja em processo tempestivo de obtengdo ou
renovagao, efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(xxviii) manter seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pelo Codigo Civil, pela
legislacao tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita

ordem;

(xxix) manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual
ou Municipal, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial ou que sejam objeto de parcelamento e estejam sob efeito suspensivo (em ambos os
€asos);

(xxx) notificar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis em que tomar conhecimento
da ocorréncia de algum Evento de Vencimento Antecipado;

(xxxi) abster-se, até a divulgacdo do Antncio de Encerramento, de (a) divulgar ao publico
informagdes referentes a Emissdo e/ou a Oferta, exceto em relagdo as informagdes divulgadas
ao mercado no curso normal das atividades da Emitente, advertindo os destinatarios sobre o
carater reservado da informacdo transmitida, e (b) negociar valores mobilidrios de sua

emissao;

(xxxii) realizar, em razdo do disposto no item “(xx)” da Clausula 6.2.1, conforme

aplicavel, a Oferta de Resgate Antecipado;

(xxxiii) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes

e com as regras emitidas pela CVM;

(xxxiv) submeter suas demonstracdes financeiras a auditor independente registrado na
CVM;
(xxxV) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes, em sua pagina na rede

mundial de computadores ¢ no website da CVM, suas demonstracdes financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e do relatorio do auditor independente, relativas aos 3

(trés) ultimos exercicios sociais encerrados;

(xxxvi) divulgar suas demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas

explicativas e relatorio do auditor independente, em sua pagina na rede mundial de
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7.2.

7.2.1.

computadores e no website da CVM, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do

exercicio social;

(xxxvii) observar as disposi¢des da Resolugdo CVM 44, no que se refere a dever de
sigilo e vedagdes a negociacdo; e

(xxxVviii) ndo divulgar ao publico informagdes referentes a Emitente, a Emissdo ou as
Notas Comerciais Escriturais em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicavel,
incluindo, mas nao se limitando ao disposto nos artigos 10 e seguintes da Resolugdo CVM
160.

Obrigacoes Adicionais dos Avalistas:

Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas neste Termo de Emissdo, na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, os Avalistas assumem, conforme aplicavel, as obrigacdes a seguir

mencionadas:

@) preparar, com o auxilio do coordenador lider da Oferta e dos assessores legais
contratados, os documentos necessarios para a realizacdo da Emissao e da Oferta e do

registro e liquidagao das Notas Comerciais Escriturais;

(i) apresentar todos os documentos e informacdes exigidos pela B3, ANBIMA e/ou pela

CVM no prazo estabelecido por essas entidades, caso aplicavel;

(iii))  nao praticar qualquer ato em desacordo com os respectivos contratos sociais, conforme
aplicavel, e com este Termo de Emissdo, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes

assumidas neste Termo de Emissao;

(iv) cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens emanadas de autoridades
competentes e sentengas judiciais, em vigor no territorio brasileiro, inclusive a
legislagdo ambiental, se comprometendo a, a partir da presente data (a) obter ou manter
validos todos os alvaras, licengas ambientais ou aprovacdes que sejam exigiveis e
necessarios as atividades da Emitente; (b) na hipdtese da ocorréncia de qualquer dano
ambiental ou social em virtude do regular exercicio de suas atividades, diligenciar pela
integral reparacdo do referido dano; e (c) obrigar-se a encaminhar os documentos
comprobatorios previstos neste item em até 10 (dez) dias da solicitagdo pelo Agente
Fiduciario ou em prazo inferior conforme determinado pela autoridade competente,
exceto por aquelas leis, regras, regulamentos e ordens (1) que estejam sendo discutidas
judicial e/ou administrativamente cuja exigibilidade esteja suspensa, desde que o seu
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante, ou (2) cujo descumprimento
nao cause um Efeito Adverso Relevante;
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)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

cumprir, fazer com que suas Controladas, controladores, entidades do Grupo
Economico e/ou funciondrios, bem como seus respectivos administradores cumpram e
envidar seus melhores esfor¢os para que eventuais subcontratados cumpram, as normas
aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a administragdo
publica, nas formas da Legislacdo Anticorrupgio e Antilavagem, na medida em que (a)
mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais
normas; (b) d& pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham
a se relacionar com a Emitente, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito deste
Termo de Emissao; (c) excetuado o processo n° 0001167-40.2017.8.10.0022, abstém-
se de praticar atos de corrup¢do e de agir de forma lesiva a administracdo publica,
nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; (d)
caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicara imediatamente o Agente Fiduciario e o Coordenador Lider, sendo que estes
ultimos poderdo tomar todas as providéncias que entenderem necessarias; ¢ (e)
realizardo eventuais pagamentos devidos aos Titulares das Notas Comerciais
Escriturais e ao Coordenador Lider exclusivamente por meio de transferéncia bancaria
ou cheque;

ndo realizar e nem autorizar seus Representantes a realizar, em beneficio proprio ou
para a Emiss@o: (a) o uso de recursos para contribuigdes, doacdes ou despesas de
representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b)
qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros, ou quaisquer atos para obter ou manter qualquer negocio,
transacdo ou vantagem comercial indevida; e/ou (c) qualquer pagamento de propina,
abatimento ilicito, remunerac¢do ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou

outro pagamento ilegal;

cumprir e fazer com que suas Controladas e respectivos Representantes cumpram com

a Legislacdo de Proteg¢ao Social;

orientar seus fornecedores e prestadores de servigos para que sigam as legislagdes
vigentes e adotem as melhores praticas de protecdo ao meio ambiente, & seguranga e
saude do trabalho, inclusive no tocante ao cumprimento da Legislagdo Socioambiental
e Legislacdo de Prote¢ao Social, bem como mediante condigao contratual especifica;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessarias: (a) a celebragdo deste Termo de Emissdo; e (b) ao

cumprimento de todas as obrigacdes assumidas nos termos deste Termo de Emissao;
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)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

assegurar ¢ defender os Titulares de Notas Comerciais Escriturais, de forma adequada
e tempestiva, contra qualquer ato, acdo, reivindica¢do de terceiros, procedimento ou
processo de que tenha conhecimento e que possa afetar negativamente, no todo ou em
parte, este Termo de Emissao ou as Notas Comerciais Escriturais;

comunicar o Agente Fiduciério e autoridades cabiveis, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,
a ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes que sejam de seu conhecimento e que
possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das
obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas neste Termo de Emissio;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Notas Comerciais
Escriturais, as declaracdes e garantias apresentadas neste Termo de Emissdo e nos
demais documentos da Oferta, no que for aplicavel;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, mantendo os respectivos registros de
acordo com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil;

prestar informagdes verdadeiras, claras, corretas, precisas, atuais, necessarias,

consistentes e suficientes no dmbito da Emisséo;

envidar seus melhores esforcos, para manter os bens e ativos essenciais as suas
atividades devidamente segurados por companhia de seguro, com cobertura dos valores
e riscos adequados para a condugdo de seus negdcios e para o valor de seus ativos e de
acordo com os padrdes de sociedades do mesmo setor no Brasil sendo certo que nao

cabera ao Agente Fiduciario qualquer controle ou acompanhamento destes seguros;

manter seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na Junta
Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela legislagdo aplicavel,
pela legislagdo tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local adequado e

em perfeita ordem,;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual
ou Municipal, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial ou que sejam objeto de parcelamento e estejam sob efeito suspensivo (em

ambos o0s casos); e

abster-se, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, de (a) divulgar ao publico
informacdes referentes a Emissdo e/ou a Oferta, exceto em relagdo as informacgoes
divulgadas ao mercado no curso normal das atividades da Emitente, advertindo os
destinatarios sobre o carater reservado da informacdo transmitida, e (b) negociar

valores mobiliarios de emissdao da Emitente.
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7.3.

&.1.

8.2.

8.2.1.

A Emitente ¢ os Avalistas obrigam-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar
para que as operacdes que venha a praticar no ambiente da B3 sejam sempre amparadas pelas
boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria,
isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos,
perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der
causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagdao do Agente Fiduciario.

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emitente nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada no
predmbulo deste Termo de Emissdo, que, neste ato e na melhor forma de direito, aceita a
nomeacao para, nos termos da lei ¢ deste Termo de Emissdo, representar os interesses da
comunhao dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

Declaracdo.

O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei, que:

@) ndo tem, sob as penas de Lei, qualquer impedimento legal, conforme o paragrafo 3° do
artigo 66 da Lei das Sociedades por Ac¢des, a Resolucdo CVM 17, e demais normas aplicaveis,

ou, em caso de alteracdo, a que vier a substitui-las, para exercer a fungdo que lhe ¢é conferida;

(i1) aceita a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des

previstos na legisla¢do especifica e neste Termo de Emisséo;

(iii)  estad ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

(iv)  ndo se encontra em qualquer das situagdes de conflito de interesse indicadas na
Resolucdo CVM 17,

%) nao tem qualquer ligagcdo com a Emitente que o impega de exercer suas fungoes;
(vi) verificou a veracidade das informagdes relativas as Garantias e a consisténcia das
demais informacdes contidas neste Termo de Emissao, diligenciando no sentido de sejam

sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vil)  aceita integralmente este Termo de Emissdo e todos os seus termos e condigdes;
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(viii) € uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente

de acordo com as leis brasileiras;

(ix)  esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Emissdo e a cumprir suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(%) a celebracdo deste Termo de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigac@o anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(xi) este Termo de Emissdo constitui obrigacdo valida e eficaz do Agente Fiduciario e
exequivel de acordo com os seus termos; e

(xii) na data de assinatura do presente Termo de Emissdo, baseado no organograma
disponibilizado pela Emitente, para os fins do disposto no paragrafo 2° do artigo 6° e no inciso
XI do artigo 1° do Anexo A da Resolugdo CVM 17, o Agente Fiduciario atua como agente
fiduciario nas seguintes emissdes da Emitente ou de sociedades Coligadas, Controladas,
Controladoras ou integrantes do mesmo grupo economico da Emitente:

Emissora: ACO VERDE DO BRASIL S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 5

Volume na Data de Emissido: R$ 204.250.000,00 Quantidade de ativos: 204250

Data de Vencimento: 10/06/2032

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,1% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: ACO VERDE DO BRASIL S/A

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 4

Volume na Data de Emissdo: R$ 200.000.000,00 Quantidade de ativos: 200000
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Data de Vencimento: 24/06/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,25% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Emissora: CBF INDUSTRIA DE GUSA S/A

Ativo: Notas Comerciais

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdo: R$ 90.000.000,00 Quantidade de ativos: 90000

Data de Vencimento: 04/12/2029

Taxa de Juros: CDI + 1,49% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: I) Fianca prestada por: Empresa de Mecanizacdo Rural Participacoes e
Empreendimentos Imobilidrios S.A. Ferroeste Industrial LTDA. Destilaria Veredas Industria
de Aciicar e Alcool LTDA. Ricardo Nascimento. Silvia Carvalho Nascimento e Silva. Com
anuéncia de Regina Carvalho Nascimento(Para fins de outorga uxdéria).

8.2.2. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste Termo de

8.3.

8.3.1.

Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até as Datas de Vencimento ou até
sua efetiva substitui¢do ou, caso ainda restem obrigagdes inadimplidas da Emitente nos termos
deste Termo de Emissao apos as Datas de Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emitente

nos termos deste Termo de Emissdo sejam integralmente cumpridas.

Substituicao.

Nas hipoteses de impedimentos, renlincia, intervengdo ou liquidacdo extrajudicial, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais para a escolha do
novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, podendo também ser convocada, por Titulares de Notas Comerciais Escriturais que

representem 10% (dez por cento), no minimo, das Notas Comerciais Escriturais em Circulagao,
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8.3.2.

8.3.3.

8.3.4.

8.3.5.

8.3.6.

8.3.7.

8.4.

8.4.1.

ou pela CVM. Na hipoétese de a convocagdo nao ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do
término do prazo acima citado, cabera a Emitente efetuar a imediata convocagao.

Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a este Termo de Emissao, devera este comunicar imediatamente
o fato a Emitente e aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, solicitando sua substitui¢ao.

E facultado aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, apds o encerramento do prazo para
a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Notas Comerciais Escriturais, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario ¢ a indica¢do de seu substituto, em Assembleia Geral de
Titulares de Notas Comerciais Escriturais especialmente convocada para esse fim.

Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera a mesma
remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes, sendo que
a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data
de inicio do exercicio de sua fun¢do como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneracdo
podera ser alterada de comum acordo entre a Emitente e o agente fiduciario substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

A substituicao do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento ao presente Termo de
Emissio. O novo agente Fiduciario devera, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data
de celebracdo do aditamento mencionado nesta Clausula 8.3.5, comunicar aos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais em forma de aviso nos termos da Clausula 4.18 acima, bem como
a CVM a ocorréncia da substituicdo, bem como encaminhar a8 CVM a declara¢do e demais
informagdes indicadas na Resolugdo CVM 17.

O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fung¢des a partir da data do presente Termo de
Emissdo ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebragdo do correspondente
aditamento a este Termo de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungoes até a
sua efetiva substitui¢do ou até o integral cumprimento das obrigagdes da Emitente previstas
neste Termo de Emissdo, conforme aplicavel.

Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos da CVM.

Deveres.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou neste Termo de Emissdo,
constituem deveres e atribui¢cdes do Agente Fiduciario:

(1) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de

Notas Comerciais Escriturais;
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(i1) proteger os direitos e interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
empregando, no exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo

costuma empregar na administragdo dos seus proprios bens;

(iii)  renunciar & fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo da Assembleia Geral
de Titulares de Notas Comerciais Escriturais (conforme definida abaixo) para deliberar sobre
sua substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacgao relativa ao exercicio de suas fungdes;

) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes relativas as
garantias e a consisténcia das demais informacgdes contidas neste Termo de Emissdo,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha

conhecimento;

(vi) acompanhar a prestacdo das informacdes periodicas, alertando os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais em seu relatorio anual, acerca de eventuais inconsisténcias ou omissoes

de que tenha conhecimento;

(vii)  opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagdes nas

condi¢des das Notas Comerciais Escriturais;

(viii)  verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, observando a manutencédo de sua

suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposi¢des estabelecidas neste Termo de Emissao;

(ix)  intimar a Emitente a reforgar a garantia dada, caso constituida nos termos deste Termo

de Emissdo, na hipotese de sua deterioracdo ou depreciacao;

x) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcdes, e as expensas
da Emitente, certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Justica do Trabalho, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do Foro da sede ou domicilio da Emitente e/ou dos Avalistas, bem como das

demais comarcas em que a Emitente e/ou os Avalistas exercam suas atividades;
(xi)  solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emitente;
(xii)  convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais

Escriturais (conforme definida abaixo), mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,

nos orgdos de imprensa previstos na Clausula 4.18 acima;
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(xiii)) comparecer a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais
(conforme definida abaixo) a fim de prestar as informagoes que lhe forem solicitadas;

(xiv) manter atualizada a relacdo dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e seus
enderecos, inclusive mediante gestao junto a B3, & Emitente e ao Escriturador;

(xv)  fiscalizar o cumprimento pela Emitente ¢ pelos Avalistas, conforme o caso, das
cldusulas constantes deste Termo de Emissao, especialmente em relag@o as obrigacdes de fazer

e nio fazer;

(xvi) comunicar aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais qualquer inadimplemento,
pela Emitente, de obriga¢des financeiras assumidas neste Termo de Emissdo, incluindo
informagdes relativas as garantias e as clausulas contratuais destinadas a proteger os interesses
dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser
descumpridas pela Emitente, indicando as consequéncias e as providéncias que pretende tomar
a respeito, observado o prazo disposto na Resolugdo CVM 17;

(xvii) elaborar relatorios destinados aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, nos termos
da Resolugdo CVM 17, relativos aos exercicios sociais da Emitente, os quais deverdo conter,

a0 menos, as seguintes informacdes:

(a) cumprimento pela Emitente de suas obrigacdes de prestacao de informagoes periddicas

indicando eventual inconsisténcia ou omissao de que tenha conhecimento;

(b) alteragdes estatutarias da Emitente ocorridas no periodo que tenham efeitos relevantes

para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

(c) comentarios sobre os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emitente relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares
de Notas Comerciais Escriturais e¢ que estabelecem condi¢des que ndao devem ser
descumpridas pela Emitente;

(d) quantidade de valores das Notas Comerciais Escriturais emitidas, quantidade de Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdo (conforme definidas abaixo) e saldo cancelado no

periodo;

(e) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamentos da Remuneracéo realizados

no periodo;
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8.4.2.

8.4.3.

(f) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através das Notas Comerciais
Escriturais, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emitente;

(g) relacdo dos bens e valores entregues a sua administragao;

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Emitente, conforme informagdes
publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emitente;

(1) existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela propria Emitente, por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emitente em
que tenha atuado como agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes:
(i) denominacdo da companhia ofertante; (ii) valor da emissao; (iii) quantidade de valores
mobiliarios emitidos; (iv) espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento das

emissoes e taxa de juros; e (vi) inadimplemento no periodo;

(j) manutengdo da suficiéncia e exequibilidade das garantias, se aplicavel; e

(k) declaracao sobre a inexisténcia de situacdes de conflito de interesse que impegam o
Agente Fiduciario de continuar a exercer sua fungdo no ambito da Emissao.

(xviii) disponibilizar o relatorio a que se refere o item “xviii” acima em sua pagina na rede
mundial de computadores em até 4 (quatro) meses apds o fim do encerramento de cada exercicio

social da Emitente, nos termos da Resolugdo CVM 17;

(xix)  disponibilizar o saldo devedor das Notas Comerciais Escriturais, calculado pela
Emitente e acompanhado pelo Agente Fiduciario, conforme o disposto neste Termo de Emissao,
aos investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou de

seu website; e

(xx)  manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores as informagoes

previstas na alinea (i) do item “xviii” acima.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem responsabilidade para os
Titulares de Notas Comerciais Escriturais e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste
Termo de Emissdo, somente serdo validos quando previamente deliberado pelos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais reunidos em Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, observados os quéruns descritos na Clausula 9 abaixo.

O Agente Fiduciario se balizara nas informacdes que lhe forem disponibilizadas pela Emitente

para acompanhar o atendimento dos indices e limites financeiros.
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8.4.4. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da emissdo, o Agente Fiduciario deve usar

8.4.5.

8.5.

8.5.1.

de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Emissao para proteger direitos ou
defender os interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais nos termos da Resolugao
CVM 17.

A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, conforme alterada
e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, bem como ao previsto no presente
Termo de Emissdo, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel e/ou do referido
documento.

Remuneracido do Agente Fiduciario.

Sera devida pela Emitente ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e deste
Termo de Emissdo, uma remuneracdo equivalente a parcelas anuais de R$ 13.000,00 (treze mil
reais) cada uma, sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util apos a data da
assinatura deste Termo de Emissdo e as demais parcelas anuais no mesmo dia dos anos

subsequentes, até a liquidacdo integral das Notas Comerciais Escriturais (“Remuneracdo do

Agente Fiduciario™).

8.5.1.1. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a Emiss@o ndo seja

integralizada, a titulo de estruturacdo ¢ implantacao.

8.5.1.2. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais
relacionados a Emissdo, serd devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional
equivalente a R$800,00 (oitocentos reais) por homem-hora dedicado as atividades
relacionadas a emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apos a entrega, pelo Agente
Fiduciario, a Emitente do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, engloba-se todas as atividades relacionadas a
assembleia e ndo somente a analise da minuta e participacdo presencial ou virtual da mesma.
Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao se limitam a (i) analise de edital; (ii)
participagdo em calls ou reunides; (iii) conferéncia de quorum de forma prévia a assembleia;
(iv) conferéncia de procuragdo de forma prévia a assembleia e (v) aditivos e contratos
decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatorio de horas™ é o material a ser
enviado pelo Agente Fiducidrio com a indicacao da tarefa realizada (por exemplo, analise de
determinado documento ou participagdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario,
do tempo empregado na funcdo e do valor relativo ao tempo.

52



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

8.5.1.3. As parcelas referidas acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: (i) ISS
(Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integragdo Social); (iii)) COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social);
(iv) CSLL (Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido); (v) IRRF (Imposto de Renda Retido
na Fonte); e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a Remuneracdo do Agente
Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.5.1.4. As parcelas referidas acima serdo reajustadas pela variacao positiva acumulada
do IPCA, ou na sua falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utiliza¢ao, pelo indice que
vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

8.5.1.5. A Remuneracdo do Agente Fiduciario sera devida mesmo ap6s o vencimento
final das Notas Comerciais Escriturais, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua fun¢do em relacdo a Emissdo, remunerago essa que sera calculada

pro rata die.

8.5.1.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
Remuneragdo do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual
de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por
cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata
die.

8.5.1.7. A Remuneragdo do Agente Fiduciario nao inclui as despesas consideradas
necessarias ao exercicio da fungdo de agente fiduciario durante a implantacdo e vigéncia do
servigo, as quais serdo cobertas pela Emitente, mediante pagamento das respectivas cobrancgas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emitente ou
mediante reembolso, apos, sempre que possivel, prévia aprovacao, quais sejam: publicagdes
em geral, notificagdes, extracdo de certidoes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacdes,
envio de documentos, viagens, alimentagdo ¢ estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares de Notas Comerciais

Escriturais.

8.5.1.8. O pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario sera realizado mediante
deposito e/ou transferéncia bancaria, em qualquer modalidade, para a conta corrente do
Agente Fiduciario, servindo os respectivos comprovantes de depdsito e/ou transferéncia como
prova de quitagdo do pagamento.

8.5.1.9. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais deverdo ser, sempre que possivel, previamente
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9.1.

9.2.

9.3.

94.

9.5.

9.6.

aprovadas ¢ adiantadas pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emitente e/ou Avalistas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais correspondem a depositos, custas
e taxas judiciais nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da
comunhdo dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais. Os honorarios de sucumbéncia em
acoes judiciais serdo igualmente suportados pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na hipotese de a Emitente permanecer em
inadimpléncia ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais para

cobertura da sucumbéncia.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS

Os Titulares de Notas Comerciais Escriturais poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia, de acordo com o disposto no artigo 47, paragrafo 3° da Lei n® 14.195 e do artigo 71
da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhado
dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais (“Assembleia Geral de Titulares de Notas

Comerciais Escriturais”).

A Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais podera ser convocada pelo
Agente Fiducidrio, pela Emitente, por Titulares de Notas Comerciais Escriturais que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Titulares de Notas Comerciais Escriturais
em Circulagdo (conforme definidas abaixo) ou pela CVM, conforme previsto na Lei das

Sociedades por Ag¢des.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, no que couber,

o disposto na Lei das Sociedades por Agodes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais caberd ao
titular de Notas Comerciais Escriturais eleito pelos demais Titulares de Notas Comerciais
Escriturais presentes ou aquele que for designado pela CVM.

A Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais instalar-se-a, em primeira
convocacao, com a presenga de Titulares de Notas Comerciais Escriturais que representem, no
minimo, metade das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo (conforme definidas abaixo)
e, em segunda convocagdo, com a presenga de ao menos 25% (vinte e cinco por cento) das

Notas Comerciais Escriturais em Circulagao.

Cada Nota Comercial Escritural em Circulagdo (conforme definida abaixo) conferira a seu
titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
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9.6.1.

9.6.2.

9.7.

9.8.

cujas deliberagdes, ressalvadas as excecdes previstas neste Termo de Emissao, serdo tomadas
por Titulares de Notas Comerciais Escriturais representando, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (uma) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo em primeira convocacao,
e qualquer quorum, desde que presentes ao menos 25% (vinte e cinco por cento) das Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdo em segunda convocagao.

Nao estdo incluidos no quérum a que se refere & Clausula 9.6 acima: (i) os quéruns
expressamente previstos em outras clausulas deste Termo de Emissdo, caso aplicavel; (ii)
qualquer altera¢do (a) na Remuneracdo, bem como em quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valores previstos neste Termo de Emissdo; (b) na redagdo de qualquer dos eventos
previstos na Clausula 6 acima; (c) nas regras relacionadas a Oferta de Resgate Antecipado,
previstas na Cldusula 5 acima; (d) no Aval e/ou nas Garantias Reais; e (e) na Data de
Vencimento; e (iii) a inclusdo ou altera¢do de disposi¢des relativas a resgate antecipado ou
amortizacdo extraordinaria. Em qualquer dessas hipodteses serd necessaria a aprovacao de
Titulares de Notas Comerciais Escriturais representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagdo, em primeira ou segunda
convocagdes, observado que a renincia ou o perddo temporario a um evento previsto na
Clausula 6 acima devera ser deliberado de acordo com o quérum de, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo em
primeira convocacdo, ou 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Notas Comerciais
Escriturais presentes, desde que presentes ao menos 25% (vinte e cinco por cento) das Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdo em segunda convocagao.

As alteragdes dos quoruns estabelecidos neste Termo de Emissdo e/ou das disposigdes
estabelecidas nesta Clausula 9.6 deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagdo da
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais ou em qualquer outra
subsequente, por Titulares de Notas Comerciais Escriturais que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagao.

Para os efeitos de fixacdo de quorum deste Termo de Emissdo, serdo consideradas como Notas
Comerciais Escriturais em Circulagdo, as Notas Comerciais Escriturais que ainda ndo tiverem
sido canceladas, resgatadas e/ou liquidadas, excluidas do niimero de tais Notas Comerciais
Escriturais aquelas que a Emitente e/ou os Avalistas possuirem em tesouraria ou que sejam
pertencentes ao acionista controlador da Emitente ou a qualquer de suas respectivas
controladas, coligadas ou pessoas controladas por qualquer de seus controladores, bem como
respectivos diretores, conselheiros e respectivos parentes de até terceiro grau (“Notas

Comerciais Escriturais em Circulacdo”™).

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emitente e dos Avalistas nas Assembleias
Gerais de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, que devera ser convocada formalmente
pelo Agente Fiduciario, por meio de notificagdo a Emitente, nos termos da Clausula 11.1
abaixo, exceto nas hipoteses em que a convocagdo da Assembleia Geral de Titulares de Notas

Comereciais Escriturais for realizada pela propria Emitente.
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9.9.

9.10.

9.11.

10.

10.1.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais para prestar aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais as informacdes que lhe
forem solicitadas.

As deliberacdes tomadas pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais em Assembleias
Gerais de Titulares de Notas Comerciais Escriturais no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns previstos neste Termo de Emissdo, vinculardo a Emitente e obrigardo
todos os Titulares de Notas Comerciais Escriturais, independentemente de terem comparecido
a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais ou do voto proferido nas
respectivas Assembleias Gerais de Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

Sem prejuizo das demais disposi¢des deste Termo de Emissdo, as Assembleias Gerais de
Titulares de Notas Comerciais Escriturais poderao ser realizadas de forma exclusivamente ou
parcialmente digital, observadas as disposi¢oes da Resolugdo CVM n° 81, de 29 de margo de
2022, conforme alterada.

DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMITENTE E DOS AVALISTAS

A Emitente e os Avalistas declaram e garantem, individualmente, ao Agente Fiduciario, na data
da assinatura deste Termo de Emissdo (declaragdes e garantias estas que serdo consideradas

como se também dadas e repetidas em cada Data de Integralizagdo), que:

(i) a celebracao deste Termo de Emissdo, bem como o cumprimento das obrigagdes aqui
previstas, ndo infringe nenhuma obrigagdo anteriormente assumida pela Emitente e pelos

Avalistas;

(i1) no caso da Emitente e dos Avalistas Pessoa Juridica, sdo sociedades devidamente
organizadas, constituidas e existentes de acordo com as leis brasileiras, bem como estdo
devidamente autorizadas a desempenhar as atividades descritas em seus respectivos objetos

sociais;

(ii1) no caso dos Avalistas Pessoa Fisica, sdo pessoas naturais, maiores, tendo plena
capacidade de contrair validamente todas as obrigagdes por eles assumidas por meio do presente

Termo de Emissao;

(iv) estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebracdo deste Termo
de Emissdo, a Emissao e, no caso dos Avalistas, para outorgar o Aval, ao cumprimento de todas
as obrigacdes aqui previstas e a realizag@o da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os

requisitos legais, societarios, regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

56



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

) os representantes legais da Emitente e dos Avalistas, conforme lhes seja aplicavel, que
assinam este Termo de Emiss@o possuem poderes societarios e/ou delegados para assumir as
obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(vi) ndo tém conhecimento de fato ou ligagdo com o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes
e demais normas aplicdveis, inclusive regulamentares;

(vii)  este Termo de Emissdo, os Contratos de Garantia e as Notas Comerciais Escriturais
constituem obrigacdes legalmente validas, eficazes e vinculantes da Emitente e dos Avalistas,
conforme aplicavel, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com forca de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos I ¢ XII, do Codigo de Processo Civil;

(viii)  acelebragdo, os termos e condi¢des deste Termo de Emissao, dos Contratos de Garantia
e o cumprimento das obrigagdes aqui e neles previstas, inclusive a outorga do Aval e das
Garantias Reais (a) ndo infringem os documentos constitutivos da Emitente e/ou dos Avalistas
Pessoa Juridica; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emitente ou os
Avalistas sejam parte, ou ao qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo resultardo em
(1) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emitente ou os Avalistas sejam parte e/ou ao qual qualquer de seus
respectivos ativos estejam sujeitos; ou (2) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) nio resultardo na criagdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo da Emitente
ou dos Avalistas, exceto por aqueles constituidos nos termos dos Contratos de Garantia; (€) ndo
infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que a Emitente, dos Avalistas e/ou
qualquer de seus respectivos ativos estejam sujeitos; e (f) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emitente, os Avalistas e/ou

qualquer de seus respectivos ativos;

(ix) esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes deste Termo de Emissao
e dos Contratos de Garantia, e ndo ocorreu e ndo estd em curso, na presente data, qualquer

Evento de Vencimento Antecipado;

x) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo verdadeiros,
consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que
foram fornecidos e incluem os documentos e informagoes relevantes para a tomada de decisao

fundamentada de investimento sobre as Notas Comerciais Escriturais;

(xi)  estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
orgaos governamentais, autarquias, de entidades autorreguladoras ou instincias judiciais

aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por (a) aqueles identificados no ambito da

57



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

auditoria, questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade
esteja suspensa; ou (b) que ndo ocasione um Efeito Adverso Relevante;

(xii)  as demonstragdes financeiras auditadas da Emitente relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2025, 2024¢ 2023 representam corretamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira consolidada da Emitente naquelas datas
e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com a legislacao e
regulamentacdo aplicaveis nos periodos indicados, e até a data de assinatura do presente Termo
de Emissdo, ndo foram identificados nenhum Efeito Adverso Relevante;

(xiii) conhece e esta cumprindo, e declara que suas Controladas, administradores,
controladores e/ou funcionarios, bem como seus respectivos administradores excetuadas as
discussdes no ambito do processo n° 0001167-40.2017.8.10.0022, e, no melhor de seu
conhecimento, e as demais sociedades pertencentes ao seu Grupo Econdomico, cumprem com a
Legislacdo Anticorrup¢do e Antilavagem, bem como as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais
com relagdo a Legislagdo Anticorrupcao ¢ Antilavagem;

(xiv)  estd em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes
impostas por lei, exceto por (a) aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e cuja exigibilidade esteja suspensa; ou (b) que ndo ocasione um Efeito Adverso

Relevante;

(xv)  possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as licengas,
concessoes, autorizagdes, permissoes e alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de
suas atividades, exceto por aquelas (a) cuja auséncia ou nao renovagdo ndo causem um Efeito
Adverso Relevante; ou (b) que estejam em processo tempestivo de obtencdo ou renovacao e

cuja invalidade ou irregularidade nao causem um Efeito Adverso Relevante;

(xvi) inexiste qualquer descumprimento de qualquer disposi¢do contratual que possa causar
um Efeito Adverso Relevante;

(xvil) inexiste descumprimento de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral, que

cause um Efeito Adverso Relevante;

(xviii) inexiste qualquer outro tipo de investigacdo governamental, visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar este Termo de Emissao, qualquer dos demais

documentos relativos a Emissao dos quais a Emitente seja parte e/ou a Emissao;

(xix) ndo omitiu qualquer fato que possa resultar em alteragdo substancial na situacdo

econdmico-financeira, operacional, reputacional ou juridica da Emitente ou dos Avalistas;
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(xx)  na presente data, ndo foi e suas Controladas e respectivos Representantes ndo foram
condenadas por: (a) questdes trabalhistas envolvendo trabalho em condi¢do analoga a de
escravo e/ou trabalho infantil, (b) crime contra o meio ambiente; (c¢) violagdo dos direitos dos
silvicolas; (d) incentivo a prostituicdo; (e) pratica de discriminagdo; e (f) praticas listadas no
artigo 5° da Lein® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, excetuadas as discussoes
no ambito de processos existentes na Data de Emissdo, a saber o processo n° 0001167-
40.2017.8.10.0022;

(xxi) respeita e faz com que suas Controladas e seus respectivos Representantes respeitem a
Legisla¢do Socioambiental em todos os aspectos, exceto por (a) processos de n°® 0001561-
58.2010.8.08.0051 e 0014855-61.2012.8.08.0067; (b) matérias questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade esteja suspensa; ou (c) matérias que nao
ocasionem um Efeito Adverso Relevante;

(xxii) respeita e faz com que suas Controladas e seus respectivos Representantes respeitem a
Legislacdo de Protegdo Social em todos os aspectos, bem como declara que suas atividades nao
incentivam a prostitui¢do, tampouco utilizam ou incentivam mao-de-obra infantil, em condi¢ao
analoga a de escravo ou qualquer espécie de trabalho ilegal ou, ainda, de qualquer forma
promovem a discriminagdo ou infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade
competente, direta ou indiretamente, por meio de seus respectivos fornecedores de produtos,

servigos ou correspondentes;

(xxiii) a utilizacdo, pela Emitente, dos recursos obtidos com a Emissdo ndo violara a

Legislacdo Socioambiental ou a Legislagdo de Protecao Social;

(xxiv) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatorio, ¢ exigido para o
cumprimento, pela Emitente e/ou pelos Avalistas, de suas obrigagdes nos termos deste Termo
de Emissdo, exceto, conforme aplicavel, (i) pelo registro da Aprova¢do da Emitente na
JUCEMG; e (ii) pelo registro dos Contratos de Garantia nos Cartorios competentes;

(xxv) ndo possui quaisquer passivos que ja tenham sido demandados ou exigidos, nem
passivos ou contingéncias decorrentes de operacdes praticadas que nao estejam refletidos nas
demonstragdes financeiras ou em suas notas explicativas das demonstragdes financeiras da
Emitente, que possam causar um Efeito Adverso Relevante as suas operagdes conforme

atualmente conduzidas;

(xxvi) excetuadas as discussdes no ambito dos processos n° 0001167-40.2017.8.10.0022, suas
Afiliadas e respectivos Representantes (a) nao financiam, custeiam, patrocinam ou de qualquer

modo subvenciona a pratica dos atos ilicitos previstos na Legislagdo Anticorrupgdo e
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Antilavagem e/ou nas leis relacionadas a crime organizado; (b) ndo prometeram, ofereceram ou
deram, direta ou indiretamente, qualquer item de valor a agente ptiblico ou a terceiros para obter
ou manter negdcios ou para obter qualquer vantagem impropria; (c) ndo aceitam ou se
comprometem a aceitar de quem quer que seja, tanto por conta propria quanto por meio de
outrem, qualquer pagamento, doacdo, compensagdo, vantagens financeiras ou ndo financeiras
ou beneficios de qualquer espécie, direta ou indiretamente relacionados ao objeto do presente
contrato, que constituam pratica ilegal, que atente aos bons costumes, ética, moral e de
corrupcao sob as leis aplicaveis as suas atividades e de suas respectivas filiais, devendo garantir,
ainda, que seus prepostos e colaboradores ajam da mesma forma; e (d) em todas as suas
atividades relacionadas a este instrumento, cumprem e cumprirdo, a todo tempo, com toda a

Legislacdo Anticorrupcao e Antilavagem;

(xxvii) a celebragdo do presente instrumento ndo caracteriza: (a) fraude contra credores,
conforme previsto nos artigos 158 a 165 do Codigo Civil; (b) infracdo ao artigo 286 do Codigo
Civil; (c) fraude de execugdo, conforme previsto no artigo 792 do Cddigo de Processo Civil; ou
(d) fraude, conforme previsto no artigo 185, caput, do Coédigo Tributario Nacional, bem como
ndo ¢ passivel de revogacdo, nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei de Faléncias, conforme

em vigor;

(xxviii) ndo utilizar os recursos oriundos da Emissdo em atividades para as quais ndo possua a

licenga ambiental, valida e vigente, exigida pela Legislagdo Socioambiental;

(xxix) ndo omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
e que possa resultar em alteracao substancial adversa de suas situacdes econdmico-financeira,
operacional, reputacional, juridica ou de suas atividades em prejuizo dos Titulares das Notas
Comerciais Escriturais, observado o disposto na Resolugdo CVM n° 44, de 23 de agosto de

2021, conforme alterada;

(xxx) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragao da
Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de célculo da Remunerag@o das Notas Comerciais

Escriturais foi acordada por sua livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(xxxi) cada um dos Avalistas, ainda, declara e garante a todos e quaisquer Titulares de Notas
Comerciais Escriturais e ao Agente Fiduciario que, na data da assinatura deste Termo de
Emissao:

(a) estaciente e aceita todos os termos e condigdes constantes do presente Termo de Emissao;

(b) ndo se encontra em situacdo de insolvéncia e ndo se encontrara em situagdo de insolvéncia

em razdo da formalizagdo do presente Termo de Emissao; e
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10.2.

11.

11.1.1.

(c) firma o presente Termo de Emissdo e outorga o Aval nos termos das disposi¢oes legais
aplicaveis e em conformidade com seus atos constitutivos.

Cada qual entre a Emitente ¢ os Avalistas, de forma irrevogavel e irretratavel, se obriga a
indenizar os Titulares de Notas Comerciais e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) incorridos € comprovados pelos Titulares de Notas Comerciais e/ou pelo Agente
Fiduciario em razao da falsidade e/ou incorrecdo de qualquer das garantias e/ou declaracdes
prestadas neste Termo de Emissao.

DAS DISPOSICOES GERAIS

Comunicagdes.

As comunicacgdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos deste Termo de Emissao
deverdo ser realizadas por escrito e encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emitente:

EMPRESA DE MECANIZACAO RURAL PARTICIPACOES E
EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA.

Av. do Contorno, 3.800, 19° andar, Santa Efigénia

Belo Horizonte, Minas Gerais

CEP 30110-022

At.: Silvia Nascimento

Telefone: (31) 3228-2501

E-mail: silvia@ferroeste.com.br | gustavo.bcheche@ferroeste.com.br

juridico@ferroeste.com.br

Para os Avalistas:

Av. do Contorno, 3.800, 19° andar, Santa Efigénia

Belo Horizonte, Minas Gerais

CEP 30110-022

At.: Silvia Nascimento

Telefone: (31) 3228-2501

E-mail: silvia@ferroeste.com.br | gustavo.bcheche@ferroeste.com.br
juridico@ferroeste.com.br

Para o Agente Fiducidrio:
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Avenida das Nag¢des Unidas, n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 ¢ 1102, Torre Norte, Centro
Empresarial Nagoes Unidas (CENU), Brooklin

CEP 04.578-910, Sao Paulo, SP

At: Maria Carolina Abrantes

Telefone: (11) 3504-8100

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br | af.assembleias@oliveiratrust.com.br |
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse ultimo para preco unitario do ativo)

Para o Agente de Liquidacdo e Escriturador:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 7, Sala 201, Barra da Tijuca

CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At: Raphael Morgado e Jodo Bezerra

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: escrituracao.rf@oliveiratrust.com.br

Para a B3:

11.1.2.

11.1.3.

11.2.

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praga Antonio Prado, n° 48, 6° andar, Centro

CEP: 01010-901, Sao Paulo - SP

Telefone: +55 (11) 2565-5061

At.:  Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

As comunicagoes referentes a este Termo de Emissdo serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por correio eletronico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado

por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente.

A mudancga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada imediatamente pela Parte
que tiver seu enderego alterado.

Rentincia. Nao se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais em razdo de qualquer inadimplemento da Emitente prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou

concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificagdo de quaisquer
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11.3.

11.3.1.

11.3.2.

11.4.

11.5.

11.5.1.

11.5.2.

11.6.

outras obrigagdes assumidas pela Emitente neste Termo de Emissdo ou precedente no tocante
a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Veracidade da Documentacio.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumird que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emitente ou
por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente Fiduciario ndo
serd ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragao de documentos societarios da
Emitente, que permanecera sob obrigacao legal e regulamentar da Emitente, nos termos da
legislacao aplicavel.

Para prestar os servigos especificados e tomar as decisdes necessarias com relagdo ao disposto
neste Termo de Emissdo, o Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das deliberacdes societarias, dos atos da
administracdo ou de qualquer documento ou registro da Emitente que considere auténtico e que

lhe tenha sido ou venha a ser encaminhado pela Emitente.

Independéncia das Disposi¢cdes do Termo de Emissdo. Caso qualquer das disposi¢des deste

Termo de Emissao venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais
disposigoes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-f¢, a

substituirem a disposi¢ao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica.

As Notas Comerciais Escriturais e este Termo de Emissdo constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil e do artigo 48 da Lei n°
14.195, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos deste Termo de Emissao comportam execucao
especifica, submetendo se as disposi¢des dos artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Notas Comerciais

Escriturais nos termos deste Termo de Emissdo.

Este Termo de Emissdo ¢ celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando seus
sucessores a qualquer titulo.

Computo dos Prazos. Exceto se de outra forma especificamente disposto neste Termo de

Emissdo, os prazos estabelecidos no presente Termo de Emissdo serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido

o do vencimento.
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11.7.

11.8.

11.9.

11.9.1.

11.9.2.

11.10.

Despesas. A Emitente arcara com todos os custos: (i) decorrentes da colocagdo publica das
Notas Comerciais Escriturais, incluindo todos os custos relativos ao seu deposito na B3; (ii) de
registro e de publicacdo de todos os atos necessarios & Emissdo, tais como este Termo de
Emissdo, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emitente; e (iii) pelas despesas
com a contratagdo de Agente Fiduciario, Assessor Legal, Agente de Liquidacdo, Escriturador,
e dos sistemas de distribuicdo e negociagdo das Notas Comerciais Escriturais nos mercados

primario e secundario.

Aditamentos. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de Notas
Comerciais Escriturais para deliberar sobre: (i) a correcdo de erros materiais, sejam eles erros
grosseiros, de digitacdo ou aritméticos; (ii) alteracdes ao presente Termo de Emissdo ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) Documento(s) da Operagdo; (iii)
alteracdes a quaisquer documentos da Oferta em razio de exigéncias formuladas pela CVM ou
pela B3, conforme o caso; ou (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes,
tais como alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes
ou corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais ou qualquer alteragdo no fluxo ou
condi¢des econdmicas das Notas Comerciais Escriturais, e desde que ndo haja qualquer custo
ou despesa adicional para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

Lei Aplicavel e Foro.

Este Termo de Emissdo ¢ regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Em razdo da admissao a negociagdo das Notas Comerciais Escriturais em mercado localizado
na Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, as Partes elegem o foro da Comarca de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, com renuncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado
que seja ou possa vir a ser, como competente para dirimir quaisquer controvérsias ou litigios

decorrentes ou relacionados a este Termo de Emissao.

Assinatura Digital.

11.10.1. As Partes reconhecem que as declaracdes de vontade das Partes contratantes mediante

assinatura digital presumem-se verdadeiras em relagdo aos signatarios quando € utilizado o
processo de certificagdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira —
ICP-Brasil, conforme admitido pelo art. 10 e seu paragrafo primeiro da Medida Provisoria n®
2.200-2, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma de contratagdo
em meio eletrdnico, digital e informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo
executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma acima prevista, o presente

Termo de Emissdo, assim como os demais documentos relacionados a Emissdo e as Notas
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Comerciais Escriturais, podem ser assinados digitalmente por meio eletronico conforme

disposto nesta Clausula.

11.10.2. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito a data de inicio da produgao de
efeitos do presente Termo de Emissdo serd a data indicada abaixo e, ainda que alguma das
partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, celebram o presente

Termo de Emissdo eletronicamente com a dispensa da assinatura de testemunhas, nos termos do § 4°

do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 08 de junho de 2026.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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(Pagina de assinaturas 1/2 do “Termo da 1° (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em
Série Unica, com Garantia Real e Garantia Fidejussoria Adicional, na modalidade de Aval, para
Distribui¢ao Publica pelo Rito de Registro Automadatico de Distribui¢do, da Empresa de Mecanizagdo

Rural Participagdes e Empreendimentos Imobiliarios Ltda.)

EMPRESA DE MECANIZACAO RURAL PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS

IMOBILIARIOS LTDA.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

CBF INDUSTRIA DE GUSA S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

ENERGIA VIVA AGROFLORESTAL LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

VEREDAS AGROINDUSTRIAL LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pagina de assinaturas 2/2 do “Termo da 1° (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em
Série Unica, com Garantia Real e Garantia Fidejussoria Adicional, na modalidade de Aval, para
Distribui¢ao Publica pelo Rito de Registro Automadatico de Distribui¢do, da Empresa de Mecanizagdo

Rural Participagoes e Empreendimentos Imobiliarios Ltda.”)

RICARDO NASCIMENTO

SILVIA CARVALHO NASCIMENTO E SILVA

REGINA CARVALHO NASCIMENTO
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Anexo I — Cronograma de Amortizacio

Percentual do saldo do Valor
Nominal Unitario a ser

# Data da Amortizacéo amortizado
1 10/12/2027 12,5000%
2 10/06/2028 14,2857%
3 10/12/2028 16,6667%
4 10/06/2029 20,0000%
5 10/12/2029 25,0000%
6 10/06/2030 33,3333%
7 10/12/2030 50,0000%
8 Data de Vencimento 100,0000%
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