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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Srs.

Acionistas e Diretores da
CBF Industria de Gusa S.A.
Belo Horizonte — MG

Examinamos as demonstracées contabeis da CBF Industria de Gusa S.A. (a "Companhia") que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstracoes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstracoes contabeis

A administracdo da Companhia é responsével pela elaboracdo e adequada apresentacao dessas
demonstracoes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes contabeis
livres de distorg¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragoes contibeis com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis estao livres de
distorc¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execucgdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragdes contébeis. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao relevante nas
demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliac@o de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e
adequada apresentacdo das demonstracoes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficicia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacao das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao, bem
como a avaliacao da apresentacao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

PricewaterhouseCoopers, Rua dos Inconfidentes 911, 172 e 182 Belo Horizonte, MG, Brasil 30140-120, Caixa Postal 289
T: (31) 3269-1500, F: (31) 3261-6950, www.pwc.com/br
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CBF Industria de Gusa S.A.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da CBF Indastria de Gusa S.A. em 31 de dezembro
de 2014, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Belo Horizonte, 18 de maio de 2015

-

cewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

CRC 2SRoo0 0O-5“F" MG




CBF — RELATORIQ DA ADMINISTRACAO
EXERCICIO DE 2014

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a aprecia¢ao de V.Sas. as demonstragoes
contabeis da CBF INDUSTRIA DE GUSA S.A, atendendo as exigéncias dos CPCs aplicaveis as suas
movimentacoes, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, acompanhadas do relatério dos
auditores independentes.

A CBF INDUSTRIA DE GUSA S.A, em 2014, otimizou a producao, colocando em operacio o segundo forno,
moderno e com melhor desempenho, com o investimento na ordem de 11 milhées, de forma que aumentou a
sua producio em 18% relativamente a 2013, produzindo 146 mil toneladas.

A CBF INDUSTRIA DE GUSA S.A desde o exercicio de 2011, vem utilizando como redutor somente carvio de
florestas plantadas, oriundo basicamente de macicos de propriedade da coligada Ferroeste Industrial Ltda.
da cidade de Turmalina/MG, e de suas propriedades no estado da Bahia.

Habilitou-se e iniciou a comercializacao da energia excedente de sua auto-producgao.

Quitou parcelamentos anteriormente contratados, na ordem de 7,4 milhdes e efetuou parcelamentos de
pendéncias anteriores, de modo a sanear todos os seus passivos, para melhor conducao de seus negocios.
Iniciou os carregamentos de navios no Porto de Paul, hoje propriedade do Sindicato das Industrias de Ferro
Gusa de MG, que reduziu o valor dos custos dos servicos de estiva, comprometendo com os prazos de
embarque .

A CBF INDUSTRIA DE GUSA S.A espera aumentar a sua producio para 18omil toneladas/ano,

mantendo a sua participacao no mercado interno atendendo a fundicoes e usinas de aco em todo o territério
brasileiro, e no exterior a clientes demandantes de ferro-gusa nodular especial, que tornou-se ao longo do
tempo a nossa especialidade, considerando que este produto tem um valor agregado muito superior ao ferro-
gusa convencional. Continua com o foco no aumento da produtividade, reducio de custos e realizagao de
seus créditos tributarios para maximizar os resultados.

A CBF INDUSTRIA DE GUSA S.A acredita que os resultados dos proximos exercicios serdo melhores, nio sb
por aumento de produgio, mas também pela recuperacio dos mercados americano, europeus e asiaticos,
excluindo China.

A CBF INDUSTRIA DE GUSA S.A agradece a todos os clientes, fornecedores, parceiros em geral e,
especialmente, aos nossos colaboradores, que contribuiram para alcancarmos os resultados de 2014.
Aproveitamos também para reforcar que, com dedicaciao, muito trabalho e perseveranca, continuaremos a
evolucgdo da empresa e contribuir para o desenvolvimento sustentével da regiao onde atuamos.

A Administracao

A Administracao

1de 28
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CBF Industria de Gusa S.A.

Demonstragéao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Receita liquida de vendas
Custo das vendas
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Vendas e distribuicéo

Gerais e administrativas

Outras receitas (despesas), liquidas
Ganho sobre ativo biolégico

Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro e dos tributos

Resultado financeiro liquido
Variagao cambial

Lucro (prejuizo) antes dos impostos sobre os lucros
Imposto de renda e contribuigéo social

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Lucro (prejuizo) por acao — basico e diluido

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Nota 2014 2013
19 150.654 119.098
20 (118.565) (111.803)

32.089 7.295

21 (6.691) (5.146)
21 (11.907) (7.891)
21 (1.356) 530
11 927 937
13.062 (4.275)
22 (225) (3.018)
22 (748) (3.096)
12.089 (10.389)

17 (4.773) 2.762
7.316 (7.627)

73,16 (76,27)




CBF Industria de Gusa S.A.

Demonstragéao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2014 2013
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 7.316 (7.627)
Total do resultado abrangente do exercicio 7.316 (7.627)

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes contabeis.

4 de 28



8CoP g

"sleqeiuoo segdeljsuowsap sep ajuelbajul sued oes seAleoldxe sejou sy

82026 696791 06222 608°81 000't€
(e85°9) €859
(99¢) 99¢
(s61°2) (s6172)
8z8’L (8z8'1L)
9le’. 9le’.
10698 161°81 10€°G) 608'8) 000't€
02.°G (0z2°9)
106°) (206°1)
(229°2) (£29°2)
(€09) €0S
YES¥6 ¥0.°02 AHYA 608°81 16Y°€E
|eyol sopejnwnoe  |ejuowyed soJan| |easy |e1o0s
s0.Jon7 oedeljeae ap seAlasay OAlJUddUI lenden
ap aysnly 9p SeAIasdYy

¥10¢ 3p oiquidazap ap L¢ Wa sopjes

[euoioelado efjueleb ap BAISSSI Bp 0BIIN}ISUOD
|eba| ensasal ap oedin}iIsuoD
sopuaplAlp ap oedinguisid

:sagdeunsaq

seAlasal ap oedezieay

012]2J9x8 op opinbj| 04oNn

€102 9p 0IquIaZap 3p LE W sop|es

oznfaid ap oediosqy
seAIasal ap oedezieay
010J218x%8 op ozinfald
|eudeo ap ojuswiny

Z10Z 9p 01quiazap ap L€ Wd sopes

s|eal ap saley|lw w3
opinbi| oluowjed op sagdeinw sep oedesysuowaq

V'S esno ap elysnpuj 499



CBF Industria de Gusa S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Itens que nao afetam caixa e equivalente de caixa
Depreciagdo, amortizagdo e exaustédo

Ajuste a valor presente

Variagdes monetarias e cambiais liquidas

Ganho (perda) sobre ativo biolégico

Tributos diferidos

Perda na alienagao de ativo imobilizado

Provisdes para contingéncias

(Aumento ) redugao de ativos operacionais
Contas a receber de clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Adiantamentos

Despesas antecipadas

Depésitos judiciais

Aumento (redugio) de ativos operacionais
Fornecedores

Adiantamentos

Obrigagdes sociais

Obrigagoes tributarias

Parcelamento de impostos

Comisséo de agentes de exportagao

Outros débitos

Caixa liquido provenientes das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicagdes no investimento

Aplicagdes no imobilizado

Aplicagdes no ativo biolégico

Aplicagdo do intangivel

Alienagéo de investimento

Alienagéo de imobilizado

Alienagédo de Ativo Bioldgico

Caixa liquido (aplicado nas) provenientes das atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Conta corrente entre partes relacionadas
Empréstimos tomados

Amortizagdes

Pagamento de juros

Caixa liquido (aplicado nas) provenientes das atividades de financiamentos
Aumento (redugao) liquido no caixa e equivalente de caixa

Demonstragdo do aumento (redugéo) no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento (redugéo) liquido no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes contabeis.
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2014 2013
7.316 (7.627)
10.461 12.616
(1.286) (2.227)
67 1.629
(927) (937)
(1.184) (3.238)
192 2.210
(69) (150)
14.570 2.276
(4.566) 1.059
(10.089) 4.195
(4.661) 6.986
(381) 199
19 25
1.461 (874)
(18.217) 11.590
17.447 33.058
(5.962) 6.324
274 (254)
1.570 (1.670)
(5.011) 412
1.488 1.421
29
9.835 39.291
6.188 53.157
(15)
(11.249) (2.444)
(2.193) (2.007)
(1.130)
39
2.404 150
10.990
(12.168) 6.713
27.545 (70.644)
17 54.225
(20.981) (43.568)
(603)
5.978 (59.987)
@) (117)
16 133
14 16
(2) (117)




CBF Industria de Gusa S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacoes gerais

A CBF Industria de Gusa S.A. (“CBF” ou “Companhia”), tem por objeto a industrializacao,
comercializacao, 1mp0rta<;a0 e exportacdo de produtos 51derurglcos em especial, gusa em todas as suas
formas, bem como insumos e equipamentos necessarios a sua producao, transformacao ou
beneficiamento, comercializacao de florestas proprias e seus produtos, a participacdo em outras
sociedades, observadas as disposicoes legais.

Pertencente ao Grupo Ferroeste, € controlada pela Empresa de Mecanizagao Rural S.A., controladora do
Grupo.

A CBF é uma sociedade anonima de capital fechado, com sede na Av. Afonso Pena, n°. 4.100, 10° andar
— Bairro Cruzeiro em Belo Horizonte — MG - Brasil, foi constituida em 19 de dezembro de 1991, com seus
atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado do Espirito Santo e, posteriormente
transferida para Minas Gerais.

As demonstracgdes contabeis da CBF Indtstria de Gusa S.A. para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2014 foram autorizadas para emissao com a aprovacao da administragdo da Companhia em 18 de maio
de 2015.

Resumo das principais politicas contabeis

As demonstracoes contabeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC).

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracoes contabeis estao
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados.

Base de preparacao

Essas demonstragoes foram preparadas considerando o custo como base de valor, que, no caso de ativos
e passivos financeiros, bem como ativos biologicos, sdo ajustados pra refletir a mensuracao ao valor justo
e ajustadas para refletir o custo atribuido aplicado na data de transi¢do dos CPCs.

A preparacao de demonstragdes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também
o exercicio de julgamento por parte da administracao da Companhia no processo de aplicagio das
politicas contéabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as
demonstragoes contabeis, estdo divulgadas na Nota 3.

Mudancas nas politicas contabeis e divulgacoes

N3ao ha novos pronunciamentos ou interpretacoes de CPCs vigendo a partir de 2014 que poderiam ter
um impacto significativo nas demonstracgoes contébeis da Companhia.
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(a)

(b)

2.3

2.4

2.4.1

2.4.2

CBF Industria de Gusa S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Conversao de moeda estrangeira
Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragoes contabeis da Companhia sdo mensurados usando a moeda do
principal ambiente econémico no qual atua ("a moeda funcional"). As demonstragdes contabeis estdo
apresentadas em R$, que é a moeda funcional da Companhia e, também, a moeda de apresentacao.

Transacoes e saldos

As operacdes com moedas estrangeiras sao convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de
cambio vigentes nas datas das transagoes ou nas datas da avaliacdo, quando os itens sdo remensurados e
reconhecidos na demonstracao do resultado como “Variacao cambial liquida”.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios e outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de
mudanca de valor.

Ativos financeiros
Classificacao

A Companbhia classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes categorias:
mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. A
classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 a Companhia nao possuia ativos financeiros classificados como
mensurado ao valor justo por meio do resultado e disponivel para venda.

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou
determinéaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sao apresentados como ativo circulante,
exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data de emissao do balanco (estes
sdo classificados como ativos nio circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia
compreendem "Contas a receber de clientes" e "Caixa e equivalentes de caixa".

Reconhecimento e mensuracio

Os investimentos sio, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacao
para todos os ativos financeiros ndo classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos
financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido
transferidos; neste Gltimo caso, desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os
riscos e os beneficios de propriedade. Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de
resultado sdo, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo
contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.
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2.4.3

2.4.4

2.5

2.6

CBF Industria de Gusa S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balang¢o patrimonial
quando hé um direito legal de compensar os valores reconhecidos e h4 a intenc¢ao de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal nao deve ser
contingente em eventos futuros, e deve ser aplicavel no curso normal dos negdcios no caso de
inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

Impairment de ativos financeiros

A Companbhia avalia no final de cada periodo do relatério se h4 evidéncia objetiva de que o ativo
financeiro ou o grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros
esta deteriorado e as perdas por impairment sio incorridas somente se h4 evidéncia objetiva de
impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos
(um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa
futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira
confiavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicao puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apos o impairment ser reconhecido (como uma
melhoria na classificacao de crédito do devedor), a reversao dessa perda reconhecida anteriormente sera
reconhecida na demonstracao do resultado.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de mercadorias no curso
normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as
contas a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estao apresentadas no ativo nao
circulante.

As contas a receber de clientes sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisao para
créditos de liquidacao duvidosa ("PCLD" ou impairment).

Estoques

Os estoques sao demonstrados pelo custo médio das compras, liquido dos impostos compensaveis
quando aplicéveis, e valor justo dos ativos biolégicos na data do corte, sendo inferior aos valores de
realizacao, liquidos dos custos de venda. Os estoques de produtos acabados compreendem as matérias-

primas processadas, envolvimento de mao de obra direta e custos de producao na valorizacao dos itens.

Quando necessario, os estoques sdo deduzidos de provisao para perdas com estoques, constituida em
casos de desvalorizacao de estoques, obsolescéncia de produtos e perdas de inventéario fisico.

Adicionalmente, em decorréncia da natureza dos produtos da Companhia, em casos de obsolescéncias
de produtos acabados, os mesmos podem ser reutilizados na producao.
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2.7

2.8

CBF Industria de Gusa S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
contabeis em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativo imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo, menos depreciacao acumulada. Esse custo foi ajustado para
refletir o custo atribuido de terrenos, maquinas e equipamentos, na data de transigcao para o CPCs. O
custo historico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicio, bem como os custos de
financiamento relacionados com a aquisicao de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econémicos futuros
associados a esses custos e que possam ser mensurados com segurancga. O valor contabil de itens ou
pecas substituidos é baixado. Todos os outros reparos e manutencoes sao lancados em contrapartida ao
resultado do exercicio, quando incorridos.

Os terrenos nao sao depreciados. A depreciacao de outros ativos é calculada usando o método linear
considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida util estimada, como segue:

Anos
Edificagoes 32-48
InstalacGes 3-10
Maquinas e equipamentos 10-15
Moveis, utensilios e equipamentos 3-5
Veiculos 3-8
CPD 3-8

Os valores residuais e a vida 1til dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio.

O valor contéabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o valor contabil
do ativo é maior do que seu valor recuperével estimado.

Os ganhos e as perdas de alienac6es sao determinados pela comparacio dos resultados com o seu valor
contabil e sdo reconhecidos em "Outras receitas(despesas) liquidas" na demonstracao do resultado.

Ativos biologicos

A avaliacao do valor justo do ativo biologico € feita anualmente pela Companhia, sendo o ganho ou perda
na variacao do valor justo do ativo biologico reconhecido no resultado no periodo em que ocorre. O
aumento ou diminui¢ao no valor justo é determinado pela diferenca entre o valor justo do ativo bioldgico
no inicio do periodo e no final do periodo, menos os custos incorridos de plantio no desenvolvimento do
ativo bioldgico e ativo bioldgico exaurido no periodo.

A exaustdo das reservas florestais é calculada tomando-se por base o volume de madeira cortada em
relagdo ao volume potencial existente.

10 de 28



2.9

2.10

CBF Industria de Gusa S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativo intangivel
Softwares

Licencas de softwares adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados.

Os custos associados a manutencao de softwares sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos.

Os custos de desenvolvimento que sdo diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de
software identificaveis e exclusivos, controlados pela Companhia, sdo reconhecidos como ativos
intangiveis quando os seguintes critérios sao atendidos:

E tecnicamente viavel concluir o software para que ele esteja disponivel para uso.

A administracao pretende concluir o software e usa-lo ou vendé-lo.

O software pode ser vendido ou usado.

Pode-se demonstrar que é provavel que o software gerara beneficios econdmicos futuros.

Estao disponiveis adequados recursos técnicos, financeiros e outros recursos para concluir o
desenvolvimento e para usar ou vender o software.

O gasto atribuivel ao software durante seu desenvolvimento pode ser mensurado com seguranca.

Os custos diretamente atribuiveis, que s@o capitalizados como parte do produto de software, incluem os
custos com empregados alocados no desenvolvimento de softwares e uma parcela adequada das
despesas diretas aplicaveis. Os custos também incluem os custos de financiamento incorridos durante o
periodo de desenvolvimento do software.

Outros gastos de desenvolvimento que nao atendam a esses critérios sdo reconhecidos como despesa,
conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente reconhecidos como despesa nao sao
reconhecidos como ativo em periodo subsequente.

Os custos de desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo amortizados durante sua vida-
-util estimada, nao superior a cinco anos.

Reducao ao valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros

Os ativos que estao sujeitos a depreciacao, amortizacao e exaustao sao revisados para a verificacdo de
impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode
nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contébil do ativo excede
seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos
de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliacao do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis
mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de
Caixa (UGC)). Os ativos nao financeiros, que tenham sido ajustado por impairment, sdo revisados
subsequentemente para a analise de uma possivel reversao do impairment na data do balanco.
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CBF Industria de Gusa S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no
curso normal dos negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no
periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como passivo nao circulante.

Elas s3o, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transagao e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor total a pagar é
reconhecida na demonstracao do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos sao classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia
tenha um direito incondicional de diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data
do balanco.

Os custos de empréstimos e financiamentos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicao, construcao ou
producao de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo
substancial para ficar pronto para seu uso pretendido, sdo capitalizados como parte do custo do ativo
quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais
custos possam ser mensurados com confianca. Demais custos de empréstimos sdo reconhecidos como
despesa no periodo em que sao incorridos.

Provisoes

As provisoes sao reconhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrigacao presente ou nao formalizada
como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigacao; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranca.

Quando houver uma série de obrigacoes similares, a probabilidade de liquida-las é determinada
levando-se em consideracao a classe de obrigacoes como um todo. Uma provisao é reconhecida mesmo
que a probabilidade de liquidacao relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe
de obrigacoes seja pequena.

As provisoes sao mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacao, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliacdes atuais de mercado
do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigacao. O aumento da obrigacao em
decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido
As despesas de imposto de renda e contribuicao social do periodo compreendem os impostos corrente e
diferido. Os impostos sobre a renda sao reconhecidos na demonstracao do resultado, exceto na

proporc¢ao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou
no resultado abrangente.
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CBF Industria de Gusa S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
contabeis em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O encargo de imposto de renda e a contribui¢do social corrente e diferido é calculado com base nas leis
tributarias promulgadas. A administracao avalia, periodicamente, as posicoes assumidas pela
Companhia nas apuracoes de impostos sobre a renda com relaco as situagdoes em que a regulamentacao
fiscal aplicavel d4 margem a interpretacGes; e estabelece provisoes, quando apropriado, com base nos
valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicao social corrente sao apresentados liquido, no passivo quando houver
montantes a pagar ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na
data do relatério.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do passivo
sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contabeis nas demonstrag¢ées contébeis.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos ativo sdo reconhecidos somente na proporcao da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas temporarias
possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sao apresentados pelo liquido no balan¢o quando hé o
direito legal e a intencao de compenséa-los quando da apuracao dos tributos correntes.

Reconhecimento de receita
Venda de produtos

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela comercializagio de
produtos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos,
das devolucoes, dos abatimentos e dos descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca, é
provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos
tiverem sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia. A Companhia baseia suas
estimativas em resultados historicos, levando em consideracao o tipo de cliente, o tipo de transacio e as
especificacoes de cada venda.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o
método da taxa efetiva de juros. Subsequentemente, a medida que o tempo passa, os juros sao
incorporados, em contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira é calculada pela mesma
taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original do instrumento.

Distribuicao de dividendos
A distribuicgao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas
demonstragoes contabeis da Companhia ao final do exercicio, com base em seu estatuto social. Qualquer

valor acima do minimo obrigat6rio somente é provisionado na data em que sdo aprovados pelos
acionistas.
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CBF Industria de Gusa S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Estimativas e premissas contabeis significativas

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacio ao futuro. Por definicao, as
estimativas contibeis resultantes raramente serao iguais aos respectivos resultados reais. As
estimativas, julgamentos e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de
causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social,
estao contempladas a seguir:

Perda por reduciao ao valor recuperavel de ativos néao financeiros

Uma perda por reducio ao valor recuperavel existe quando o valor cont4bil de um ativo ou unidade
geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos de
venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informacoes
disponiveis de transacoes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais
para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. O
valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem
como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de
extrapolacdo.

Imposto de renda, contribuicio social e outros impostos

Existem incertezas com relagio a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e
época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto de relacionamentos de negocios
internacionais, bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais
existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas
premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registrada. A companhia
constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por
parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicoes em que opera. O valor dessas provisdes baseia-
se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagoes divergentes dos
regulamentos tributérios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas
de interpretacio podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condigdes vigentes
no respectivo domicilio da companhia.

Imposto diferido ativo € reconhecido para todos os prejuizos fiscais nao utilizados na extensao em que
seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizacio dos referidos prejuizos.
Julgamento significativo da administracio é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo
que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente
com estratégias de planejamento fiscal futuras.

A compensacao dos prejuizos fiscais acumulados fica restrita ao limite de 30% do lucro tributavel gerado
em determinado exercicio fiscal.

Ativos biolagicos

A determinagao de um valor justo para os ativos biologicos florestais constitui-se num exercicio de
julgamento e estimativa complexo que requer entendimento do negocio da Companhia, da utilizagao

14 de 28



(d

(a)

@

(ii)

(iii)

CBF Industria de Gusa S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

desse ativo no processo produtivo, das oportunidades e restricoes de uso da madeira e, ainda, do ciclo de
formacao e crescimento da floresta.

Provisoes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisOes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisoes sao revisadas e ajustadas para
levar em conta alteracGes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusoes de
inspecoes fiscais ou exposi¢oes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisoes de
tribunais.

Gestao de riscos e instrumentos financeiros

Fatores de risco financeiro

A administracdo da Companhia é responsavel pela gestdo de riscos garantindo que todos os riscos
financeiros sejam identificados, avaliados e gerenciados de forma apropriada. E politica da companhia

nao participar de quaisquer negociacoes de derivativos para fins especulativos.

A Companbhia esta exposta a risco de mercado incluindo risco de moeda, risco de fluxo de caixa ou valor
justo associado com a taxa de juros, risco de preco, risco de crédito e risco de liquidez.

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variages nos precos de mercado e pode ser segregado em: risco de taxa de
juros, risco cambial e risco de preco de commodities.

Risco de taxa de juros

A exposicdo da Companhia ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-se,
principalmente, as obrigacoes de longo prazo sujeitas a taxas de juros variaveis. A Companhia esta
sujeita aos indices pos-fixados SELIC, TJLP e IGP-M.

Risco de cambio

A exposicdo da Companhia ao risco de varia¢Ges nas taxas de cdmbio refere-se principalmente as
atividades operacionais, predominantemente exportadora.

Risco de preco de commodities
O ferro gusa, principal produto de comercializacdo da Companhia, é uma commodity cujo preco de

venda é determinado pelo mercado internacional levando-se em conta diversos fatores econémicos. Este
preco pode ter variagoes.
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Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negocio ndo cumprir uma obrigacdo prevista em um
instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia esta
exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente com relacao a contas a
receber) e de financiamento, incluindo depdsitos em bancos e instituicoes financeiras, transacoes
cambiais e outros instrumentos financeiros.

Contas a receber

O risco de crédito do cliente é feito de forma individualizada, conforme politica previamente
estabelecida. Adicionalmente, as operacoes de vendas muitas vezes sao suportadas por cartas de crédito
emitidas por instituicGes financeiras de primeira linha ou através de adiantamentos realizados pelos

clientes.

A necessidade de uma provisao para perda por reducao ao valor recuperavel é analisada a cada data
reportada em base individual para os principais clientes.

A administracao acredita que o risco relativo as contas a receber de clientes é minimizado pelo fato de
que a sua carteira é composta, na sua grande maioria, por clientes de grande porte e contratos de longo
prazo com clausulas de interrupg¢ao. Nao héa historico de perdas registradas em contas a receber.

Instrumentos financeiros e depodsitos em dinheiro

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicoes financeiras é administrado pela tesouraria da
Companhia de acordo com a politica por este estabelecida.

Risco de liquidez

A Companhia mantém a continuidade dos recursos financeiros e a flexibilidade através de contas
garantidas, adiantamento de contratos de cambio — ACC e empréstimos bancarios.

Outros fatores de risco

Riscos regulatérios e ambientais

A Companbhia esta sujeita as leis e regulamentos pertinentes as atividades que opera. A Companhia
estabeleceu politicas ambientais e procedimentos que visam mitigar este risco. A Administracao realiza
analises periodicas para identificar os riscos ambientais e para garantir que seus sistemas existentes sao
suficientes para gerir esses riscos.

Riscos climaticos

As atividades operacionais da Companhia estdo expostas aos riscos de danos decorrentes das mudancas

climaticas, pragas, doencas, incéndios florestais e outras forcas da natureza. A Companhia possui
processos que visam mitigar esses riscos, incluindo inspecoes regulares na area de plantio.
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contabeis em 31 de dezembro de 2014
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Valor justo dos instrumentos financeiros

O valor justo dos passivos financeiros, para fins de divulgacao, é estimado mediante o desconto dos

fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado.

A Companbhia, para determinacao do valor justo dos seus ativos, leva em consideracgao todos os custos
com implantacao, reforma e manutencao, liquidos dos impostos pagos a terceiros. O preco foi formado

considerando o critério de custo mais margem (cost plus).

Gestao de capital

Total dos empréstimos (Nota 13)
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 5)

Divida liquida
Total do patrimonio liquido
Total do capital

Indice de alavancagem financeira - %

Caixa e equivalentes de caixa

Depositos a vista

Aplicagoes financeiras

Contas a receber de clientes

Mercado externo
Mercado interno

2014 2013
651 3.015
(14) (16)
637 2.999
02.028 86.907
092.665 89.906
1 3

2014 2013

6 14

8 2

14 16

2014 2013

3.581 2.229

4.610 1.396

8.1091 3.625

A administracio entende nao haver risco na realizacdo do saldo de contas a receber nos periodos em
andlise e, portanto, ndo constituiu nenhuma provisao para realizacdo do montante.
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contabeis em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Estoques
2014 2013
Produtos acabados 13.414 7.874
Matéria — prima 8.665 4.230
Material intermediario 184 159
Almoxarifado 820 731
23.083 12.994
Impostos a recuperar
2014 2013
PIS/COFINS (a) 4.147 2.085
ICMS (b) 13.772 11.208
IRPJ/CSLL 730 728
Reintegra 1.201 1.264
Outros 2.113 2.107
22.053 17.392
Circulante 11.967 15.306
Nao circulante 10.086 2.086

(a) Refere-se aos créditos obtidos sobre as aquisi¢oes de bens e servigos atendendo ao principio da nao-
cumulatividade (Leis 10.637/2002 e 10.833/2003).

(b) A Companhia vem realizando os créditos de ICMS em func¢do do aumento das suas vendas
destinadas ao mercado interno, sem deixar, entretanto, de ser preponderantemente exportadora.

Transacoes com partes relacionadas

Os valores referem-se a contas a receber e a pagar entre empresas do Grupo, sem remuneracao e sem
data prevista de vencimento.

As transacoes comerciais envolvendo partes relacionadas sao efetuadas a precos normais de mercado. Os
saldos em aberto no encerramento do exercicio nao tém garantias, no estdo sujeitos a juros e sao
liquidados em dinheiro. Nao houve garantias prestadas ou recebidas em relagdo a quaisquer contas a
receber ou a pagar envolvendo partes relacionadas. A Companhia nio contabilizou qualquer perda por
reducdo ao valor recuperéavel das contas a receber relacionada com os valores devidos por partes
relacionadas. Essa avaliagao é realizada a cada exercicio social, examinando-se a posic¢ao financeira da
parte relacionada e do mercado no qual a parte relacionada atua.

A remuneracao da administracao foi fixada em R$ 360 para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2014 € 2013.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativo
Partes relacionadas
Gusa Nordeste S.A.
Empresa de Mecanizagao Rural S.A.

Passivo

Fornecedores (Nota 12)
G5 Agropecuaria Ltda.
Gusa Nordeste S.A.
Ferroeste Industrial Ltda.

Dividendos a pagar

Carvalho Nascimento Participacoes Ltda.

Empresa de Mecanizacdo Rural S.A.

Transacoes

Compras
G5 Agropecuaria Ltda.
Ferroeste Industrial Ltda.
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2014 2013
10.171 23.284
49.633 64.065
59.804 87.349
9

22
1.580 760
1.602 769

2

2.193

2.195
196 9
19.703 17.748
19.899 17.757
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CBF Industria de Gusa S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
contabeis em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

11 Ativos biolégicos

Os ativos biolégicos da Companhia compreendem o cultivo e plantio de florestas de eucalipto para
transformacdo em carvao vegetal e utilizacdo no processo de producao de ferro gusa.

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possuia 2.604 (2.859 em 2013) hectares de florestas
plantadas, desconsiderando as areas de preservacao permanente e reserva legal que devem ser mantidas
para atendimento a legislacao ambiental brasileira.

Custo Avaliacao Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 16.984 15.248 32.232
Adicao 2.007 2.007
Alienacio (624) (5.091) (5.715)
Exaustao (2.783) (5.275) (8.058)
Avaliacao 937 937
Saldos em 31 de dezembro de 2013 15.584 5.819 21.403
Adicao 2.193 2.193
Exaustao (2.083) (3.565) (5.648)
Avaliacao 927 927
Saldos em 31 de dezembro de 2014 15.694 3.181 18.875

(a) Premissas para o reconhecimento do valor justo dos ativos biolégicos

Com base no CPC 29 - Ativo Bioldgico e Produto Agricola, a Companhia reconhece seus ativos bioldgicos
a valor justo, seguindo as seguintes premissas em sua apuracao:

(i) Serao mantidas ao custo histérico as florestas de eucalipto até o sexto ano de plantio, em
decorréncia do entendimento da Administracao deque durante esse periodo, o custo historico
dos ativos bioldgicos se aproxima de seu valor justo. O plano de corte das culturas mantidas pela
Companbhia é variavel entre 6 e 7 anos.

(i) As florestas de eucalipto, apos o sexto ano, sdo valorizadas por seu valor justo, o qual reflete o
preco de venda do ativo menos os custos necessarios para colocacao do produto em condicoes
de venda ou consumo.

(iii) Os precos dos ativos bioldgicos, denominados em R$/metro ctbico, sao obtidos através de
pesquisas de preco de mercado.
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CBF Industria de Gusa S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Fornecedores
2014 2013
Mercado interno 59.705 44.356
Partes relacionadas (Nota 9) 1.580 769
61.285 45.125
Empréstimos e financiamentos
2014 2013
Nao Nao
Identificacio Circulante circulante Circulante circulante
Capital de Giro 2.084
FINAME 269 338 270 605
Consorcios 29 15 22 34
298 353 2.376 639
FINAME

Recursos destinados aquisi¢do de maquinas e equipamentos para operacao, com taxas contratuais entre
8,7% ao ano e 5,7% ao ano, acrescido da TJLP, garantidos pelos respectivos equipamentos adquiridos.

Vencimentos:
2014 2013
Ano 2015 206
Ano 2016 281 270
Ano 2017 72 73
353 639

Parcelamentos de impostos

Sdo valores referentes a autos de Infragdo do IBAMA. A Companhia utilizou dos beneficios da Lei
12249/2009 e 12.296/2014 para quitacao com parcelamento em 180 parcelas e utilizacao da anistia

concedida.

O saldo devedor ¢ atualizado pela SELIC, com desembolso anual de R$ 163. A previsdo do término em
setembro de 2028.

A empresa impetrou em 01/12/2014 Requerimento de Quitagdo Antecipada de Parcelamentos junto a
Secretaria da Receita Federal do Brasil, embasada no Art. 33 da MP n° 651, de 9 de julho de 2014,
solicitando a quitacdo antecipada na forma da Portaria Conjunta PGFN/RFB n° 15, de 22 de agosto de
2014, de todos os seus saldos de parcelamentos tributarios administrados pela SRF/PGFN.
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CBF Industria de Gusa S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contingéncias

A provisao para processos civeis, trabalhistas, fiscais, ambientais foi estimada pela administracao
consubstanciada significativamente na avaliagio de assessores juridicos, sendo registradas apenas as
causas classificadas como risco de perda provavel.

Descricéo 2014 2013
Civel 9

Trabalhista 67 112
Tributaria 33
Total 76 145

A Companbhia identifica, ainda, a existéncia de processos administrativos e judiciais, cujo risco de perda
foi classificada por sua assessoria juridica como possivel, com contingéncia em 31 de dezembro de 2014
de R$ 19 (R$ 524 em 2013), ndo sendo provisionados em conformidade com o julgamento da
administracdo e com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Comissao de agente de exportacao

O saldo refere-se a comissao a ser paga a agentes externos de exportacao. A remuneracao média dos
agentes é de 3% do saldo por eles negociado.

N3ao ha vencimento negociado para o passivo e sua liquidacio nao é planejada para os proximos 12
meses. Também néo ha incidéncias de juros.

Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuicdo social, correntes e diferidos, foram computados de acordo com as
aliquotas vigentes sendo calculados sobre as diferencas temporarias, prejuizo fiscal acumulado e base

negativa da Contribuicao Social:

Imposto de renda e contribuicao social

2014 2013
Corrente (5.957) (476)
Diferido 1.184 3.238

(4.773) 2.762
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CBF Industria de Gusa S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2014
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Conciliacido do imposto de renda

2014 2013
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicao social 12.089 (10.389)
Aliquota real combinada do imposto de renda e da contribuicao social - % 34,00% 34,00%
Imposto de renda e contribuicao social as aliquotas da legislacao (4.110) 3.532
Ajustes para calculo pela aliquota efetiva
Adicdes e exclusdes permanentes (663) (770)
Imposto de renda e contribuicao social no resultado do exercicio (4.773) 2.762
Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Ativo 2014 2013
Sobre diferencas temporéarias 1.107 1.033
1.107 1.033
Passivo
Diferencas temporarias 2.728 1.962
Ajuste de avaliacao patrimonial 8.742 9.683
Avaliacao do ativo biologico 1.082 2.017
12.552 13.662

Patrimoénio liquido

Capital social

O Capital Social é de R$ 34.000, divididos em 100.000 ac6es ordinarias nominativas, sem valor

nominal.

Reserva de Capital - Incentivo fiscal

Correspondente a reducao do valor do imposto de renda sobre o lucro decorrente do beneficio fiscal da
SUDENE até o exercicio de 2005, que somente podera ser utilizada para absorcao de prejuizo ou

aumento de capital social para investimentos em atividades diretamente ligadas a produgao.
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Reservas de lucros

2014 2013

Reserva legal (i) 2.367 2.001
Garantia operacional (ii) 19.883 13.300
22.250 15.301

Reserva legal

Refere-se a reserva legal constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos
termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Garantia operacional

Refere-se a lucros excedentes aos dividendos obrigatorios destinados a suportar a operacao da
Companbhia, conforme art.30 do estatuto da Companhia.

Ajuste de avaliacao patrimonial

Constituida, liquida dos encargos tributarios, em decorréncia da adocao do custo atribuido(deemed cost)
para os bens do Ativo Imobilizado, sendo realizada por depreciacao ou baixa.

Dividendos

Aos acionistas é assegurado dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido do exercicio,
ajustado em conformidade com a legislacdo societéria brasileira e o estabelecido no estatuto social.

2014 2013

Lucro liquido (prejuizo)do exercicio 7.316 (7.627)
Realizacdo de reserva 1.827
Constituicdo da reserva legal (366)
Base de célculo para os dividendos minimos 8.777
Dividendos calculados 2.195
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

19 Receita liquida de vendas
2014 2013

Receita bruta mercado interno — ferro gusa 40.515 78.805
Receita bruta mercado interno - energia 155

Receita bruta mercado externo 119.525 62.737
(-) ICMS (4.961) (10.978)
(-) PIS (664) (1.254)
(-) COFINS (3.056) (5.777)
(-) IPI (407) (2.799)
(-) INSS desoneracio (402) (707)
(-) Cancelamentos e devolucdes (51) (929)

150.654 119.098
20 Custos por natureza
2014 2013
Matéria prima (89.723) (79.250)
Material intermediério (1.184) (706)
Depreciacao/amortizacao/exaustao (9.627) (11.600)
Pessoal (6.708) (9.122)
Servicos (3.237) (1.713)
Manutencao e conservacao (2.500) (1.860)
Distribuicao e logistica (2.225) (1.379)
Energia elétrica (766) (386)
Combustiveis e lubrificantes (135) (533)
Ajuste de estoque (107) (2.227)
Gerais (2.353) (3.027)
(118.565) (111.803)
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21 Despesas por natureza
2014 2013
Distribuicao e logistica (2.403) (2.272)
Pessoal (4.990) (3.206)
Apoio comercial (3.648) (2.725)
Servicos de terceiros (2.418) (1.074)
Resultado de ativo imobilizado 192 (2.192)
Incentivo fiscal - Reintegra 2.190 1.739
Tributos (1.918) (518)
Depreciacao/amortizacao/exaustao (566) (262)
Manutencao e conservacao (314) (216)
Receita eventual 982
Juros de parcelamento federal (2.690)
Outras receitas e despesas (3.389) (2.763)
(19.954) (12.507)
Vendas e distribuicao (6.691) (5.146)
Gerais e administrativas (11.907) (7.891)
Outras receitas (despesas), liquidas (1.356) 530
(19.954) (12.507)
22 Resultado financeiro e variacao cambial
2014 2013
Resultado financeiro
Qutras receitas financeiras 235 25
Descontos obtidos 937
Descontos concedidos (38) (224)
Juros sobre empréstimos e ACC (1.260) (2.725)
Outras (99) (94)
(225) (3.018)
Variacao Cambial
Variacao ativa 2.201 1.050
Variagao passiva (2.662) (1.467)
Provisao de variagcdo cambial (287) (2.679)
(748) (3.096)
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