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Relatério dos Auditores Independentes
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Srs.
Acionistas e Diretores do
Grupo Ferroeste

Examinamos as demonstrac6es contabeis combinadas da Empresa de Mecanizagao Rural S.A. e da Gusa
Nordeste S.A. (individualmente “Meca” e “Gusa”, respectivamente, e em conjunto “Grupo Ferroeste” ou
“Grupo”) que compreendem o balanco patrimonial combinado em 31 de dezembro de 2014 € as
respectivas demonstracoes combinadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacgoes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das
principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstracoes contabeis combinadas

A administracdo do Grupo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo dessas demonstracoes
contibeis combinadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracio de demonstracoes contabeis combinadas
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes contabeis combinadas
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis
combinadas estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgagoes apresentados nas demonstragoes contabeis. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distor¢do relevante nas
demonstracoes contabeis, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e
adequada apresentacdo das demonstragoes contabeis combinadas do Grupo para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nio para expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses controles internos do Grupo. Uma auditoria inclui também a avaliacio da
adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracao, bem como a avaliacdo da apresentacao das demonstracoes contabeis combinadas tomadas
em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

PricewaterhouseCoopers, Rua dos Inconfidentes 911, 172 e 182 Belo Horizonte, MG, Brasil 30140-120, Caixa Postal 289
T: (31) 3269-1500, F: (31) 3261-6950, www.pwc.com/br
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Grupo Ferroeste

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracoes contabeis combinadas acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Grupo Ferroeste em 31 de
dezembro de 2014, o desempenho combinado de suas operagoes e os seus fluxos de caixa combinados para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfases

A Gusa realizou investimentos no montante de R$ 669.705 mil, para a construcao de seu projeto
sidertirgico integrado, que consiste em aciaria e laminacao de acos longos, na unidade de Acailandia, a
qual se encontra em fase de conclusdo. Nesse contexto, considerando o prazo de investimento, o Grupo
Ferroeste apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no encerramento do exercicio de 2014
no montante de R$ 210.330 mil. A construcao desse ativo esta sendo parcialmente financiada pelo Fundo
Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE) do Banco do Nordeste do Brasil (BNB), que
emprestou recursos no montante de R$ 375 milhoes. A conclusao desse empreendimento e a recuperacao
dos investimentos feitos por essa Companhia dependem da obtencdo de outras fontes de recursos. Essa
situacdo suscita divida substancial sobre a sua continuidade operacional. As demonstragdes contabeis
combinadas nao incluem quaisquer ajustes em virtude dessas incertezas. Nossa opinido nao esti
ressalvada em funcao desse assunto.

Chamamos a atencao para a Nota 1 as demonstracoes financeiras combinadas, que descrevem que as
Companhias incluidas nas referidas demonstracées contabeis combinadas ndo operam como uma tnica
entidade. Essas demonstragoes contabeis combinadas, porém, nao indicam necessariamente o que poderia
ter ocorrido caso as Companhias tivessem operado como uma tnica entidade durante o exercicio corrente
ou do resultado de operacdes combinadas futuras. Nossa opinido ndo esté ressalvada em funcao desse
assunto.

Belo Horizonte, 10 de junho de 2015

/@W

ricewaterhouseCoopers
CRC 2SRooo1h0o/0-5 “F” MG

Auditores Independentes
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GRUPO FERROESTE — COMBINADO

RELATORIO DA ADMINISTRACAO
EXERCICIO DE 2014

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutdrias, submetemos a apreciacdio de V.Sas. as
demonstracdes contabeis da EMPRESA DE MECANIZACAO RURAL S.A. (combinado) “GRUPO
FERROESTE”, atendendo as exigéncias dos CPCs aplicaveis as suas movimentacoes, relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014, acompanhadas do relatério dos auditores independentes.

O GRUPO FERROESTE projeta melhoras no cenario externo, recuperacio dos mercados americano,
europeus e asiaticos, conclusio do investimento na siderurgia integrada, o crescimento de suas operacoes
sucro-alcooleiras, continuidade de seus empreendimentos imobilidrios, com a implanta¢ao do programa
de governanca corporativa, com foco no aumento da produtividade e reducao de custos para maximizar os
resultados.

O GRUPO FERROESTE retrata, nos seus resultados de 2014, o aproveitamento pleno de todos os seus
recursos e sub-produtos, os gases, finos de carvao, escoria e energia elétrica. E relevante enfatizar que os
equipamentos adicionados a planta, nos tltimos 4 anos, contribuiram neste exercicio para a sua exceléncia
e consequentemente com a reducdo e otimizacao do consumo de insumos e matérias primas.

Considerando a exceléncia operacional comprovada, o GRUPO FERROESTE acredita no éxito do
investimento na verticalizacdo da producgdo, com os mais modernos equipamentos para aciaria e
laminacao, na controlada GUSA NORDESTE, transformando ferro-gusa em acos longos, considerando que
97% do aco é composto de ferro-gusa, produzido 100% com carvao vegetal oriundo de florestas renovaveis
plantadas e minério de ferro de Carajas, com a producao do primeiro aco longo do mundo sem consumo
de nenhum combustivel fossil, o que justifica a sua marca de ACO VERDE DO BRASIL, nome do projeto
de verticalizacdo.

A necessidade de capital intensivo, as dificuldades de financiamento, as dificuldades de execucao e outras
dificuldades inerentes a um empreendimento desta grandeza, estdo sendo superadas pelo GRUPO
FERROESTE, que tem a certeza de que produzira o melhor ago longo, totalmente isento de contaminantes
com o custo dentre os mais competitivos do mercado.

O GRUPO FERROESTE investe e valoriza a capacitacdo e o desenvolvimento de pessoal, mantendo
aproximadamente 150 pessoas em capacitacdo através de parcerias com o SENAI, visando a operacdo da
Aciaria para marc¢o de 2016, e aperfeicoamento continuo.

O GRUPO FERROESTE projeta aumentar a sua producao de ferro-gusa para 18omil toneladas/ano, na
controlada A CBF INDUSTRIA DE GUSA S.A, mantendo a sua participacio no mercado interno
atendendo a fundigoes e usinas de aco em todo o territorio brasileiro, e no exterior a clientes demandantes
de ferro-gusa nodular especial, uma especialidade bem desenvolvida.
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O GRUPO FERROESTE projeta otimizar a producao de alcool Anidro e Hidratado, na ordem de 15% para
2015, e de 10% de 2016 a 2019, objetivando atingir volume e aumentando o periodo de safra, compativel
ao seu equilibrio operacional, considerando os investimentos em desenvolvimento genético de seus
plantios e em equipamento de irriga¢do, de forma a ter um incremento na produtividade de cana por ha,
superior aos realizados até o momento, em suas coligadas DESTILARIA VEREDAS INDUSTRIA DE
ACfJCAR E ALCOOL LTDA E VEREDAS AGRO LTDA.

O GRUPO FERROESTE mantém a parceria em projetos imobilidrios, sendo um localizado na cidade de
Contagem-MG, Bairro Cidade Industrial, em operacgao realizada com a construtora Direcional Engenharia
S.A., e outros nos estados de Minas Gerais e Bahia, em suas coligadas FERROESTE INDUTRIAL LTDA e
G5 AGROPECUARIA LTDA.

O GRUPO FERROESTE participa através de sua controlada GUSA NORDESTE, em sociedade com o
Grupo Masaveu, de origem espanhola, na empresa Cimento Verde do Brasil S.A. -CVB —, que com apenas
2 anos em operacao, retrata em 2014 um resultado satisfatorio, fruto de um cenério industrial de maior
maturidade e da evolucdo em questoes operacionais com ganhos em receitas, custos e despesas. Com o
foco na evolucao do produto e desenvolvimento de mercado, a CVB projeta um crescimento anual na
ordem de 8%, para ter o equilibrio financeiro crescente.

O GRUPO FERROESTE agradece a todos os clientes, fornecedores, parceiros em geral e, especialmente,
aos nossos colaboradores, que contribuiram para alcancarmos os resultados de 2014. Aproveitamos
também para reforcar que, com dedicacao, muito trabalho e perseveranca, continuaremos a evolugdo da
empresa e contribuir para o desenvolvimento sustentavel da regido onde atuamos.
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Grupo Ferroeste

Demonstragées combinadas do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Receita liquida de vendas
Custo das vendas
Lucro bruto
Vendas e distribuicao
Gerais e administrativas
Outras despesas/receitas operacionais liquidas
Resultado da equivaléncia patrimonial
Ganho sobre ativo biolégico

Lucro operacional

Resultado financeiro liquido
Variagao cambial liquida

Lucro antes dos impostos sobre os lucros
Imposto de renda e contribui¢cao social

Lucro liquido do exercicio

N&o controladores

Lucro liquido do exercicio

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstra¢des contabeis.
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Nota 2014 2013
24 396.235 409.331
25 (296.696) (321.359)

99.539 87.972

26 (26.957) (29.714)
26 (34.500) (38.082)
26 3.561 11.078
10 3.360 (881)
14 29.900 28.285
74.903 58.658

27 (10.403) (18.801)
27 (23.465) (30.018)
41.035 9.839

23 (3.986) (1.320)
37.049 8.519

(4) (6)

37.045 8.513




Grupo Ferroeste

Demonstragdoes combinadas dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2014 2013
Lucro liquido do exercicio 37.045 8.513
Total do resultado abrangente do exercicio 37.045 8.513

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragbes contabeis.
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Grupo Ferroeste

Demonstragées combinadas dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2014 2013
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 37.045 8.513
Itens que nao afetam caixa e equivalentes de caixa
Depreciagdo amortizagéo e exaustao 61.539 64.501
Ajuste a valor presente (953) (5.988)
Variacbes monetarias e cambiais liquidas 52.738 42.561
Ganho sobre ativo bioldgico (29.900) (28.285)
Ganho(perda) sobre ativo imobilizado 617 (5.301)
Equivaléncia patrimonial (3.360) 881
Impostos diferidos (5.869) (10.543)
Provisdes para contingéncias 2.893 (18)
Provisao para perda por desvalorizacao 726 3.694
Baixa de ativos 8.519
Participacédo de nao controladores no resultado do exercicio (86) 6
115.390 78.540
(Aumento) reducao de ativos operacionais
Contas a receber de clientes (11.286) 10.999
Estoques (21.972) 27.875
Impostos a recuperar 2.358 (1.805)
Adiantamentos a fornecedores (3.940) 2.755
Depositos judiciais 1.800 (843)
Outras contas a receber 1.863 (262)
(31.177) 38.719
Aumento (redugéo) de passivos operacionais
Fornecedores 21.278 82.620
Adiantamento de clientes (19.450) 44.098
Obrigagdes sociais 545 (125)
Obrigagdes tributarias (7.527) 6.516
Parcelamento de impostos (876) 33
Comisséo de agente de exportagao 6.270
Outras contas a pagar (3.727) 1.160
(9.757) 140.572
Caixa liquido (aplicado nas) provenientes das atividades operacionais 74.456 257.831
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicacdes no imobilizado (162.002) (163.413)
Aplicagdes no investimento (2.513) (4.831)
Aplicagdes no ativo biolégico (49.659) (28.967)
Aplicacéo no intangivel (5.230)
Aplicagao financeira (100.562) (1.087)
Alienagao de investimento 39
Alienagéao de imobilizado 13.949 150
Alienagao de ativo biolégico 10.990
Caixa liquido (aplicado nas) provenientes das atividades de investimentos (306.017) (187.119)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Distribuicéo de dividendos (6.275) (1.736)
Conta corrente entre partes relacionadas (189) (857)
Empréstimos tomados 422.387 199.533
Amortizagdes (155.572) (268.877)
Pagamentos de juros (29.365)
Redugao de capital (532)
Caixa liquido (aplicado nas) provenientes das atividades de financiamentos 230.454 (71.937)
Aumento (redugéo) liquido no caixa e equivalentes de caixa (1.107) (1.225)
Demonstragdo do aumento (redugdo) no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 3.493 4718
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 2.386 3.493
Aumento (redugao) liquido no caixa e equivalentes de caixa (1.107) (1.225)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Grupo Ferroeste

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis combinadas em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacoes Gerais

As demonstracgoes contabeis combinadas do GRUPO FERROESTE, estdo sendo apresentadas
exclusivamente com o objetivo de fornecer informacoes relativas a totalidade das atividades do Grupo
independente da disposicao de sua estrutura societaria.

As demonstracoes contabeis combinadas estio apresentadas para fornecimento de anélises adicionais
sobre as operacoes do GRUPO FERROESTE, e ndo representam as demonstragoes contabeis
individuais ou consolidadas da Empresa de Mecanizac¢ao Rural S.A.. e do Gusa Nordeste S.A., e nao
devem ser tomadas como base para fins de calculos de dividendos, impostos ou para quaisquer outros
fins societarios ou anélise de rentabilidade ou sobre performance.

A EMPRESA DE MECANIZACAO RURAL S.A. e a GUSA NORDESTE S.A estdo sob controle societario
comum, a administracdio do GRUPO FERROESTE optou por levantar demonstracdes contabeis
combinadas, uma vez que a empresa GUSA NORDESTE S.A. passou a ser controlada diretamente pelos
socios da EMPRESA DE MECANIZACAO RURAL S.A., a partir de maio de 2014.

As demonstragdes contabeis combinadas do GRUPO FERROESTE incluem as demonstragdes contabeis
consolidadas da EMPRESA DE MECANIZACAO RURAL S.A. e as demonstracdes individuais da GUSA
NORDESTE S.A. e foram preparadas conforme CPC 36 (Demonstragoes contibeis consolidadas)
alinhados as praticas contabeis contidas no CPC 44(Demonstragdes contibeis combinadas),
representando as somas das demonstracoes, com a eliminacao de saldos e transacGes entre as entidades
combinadas, bem como ajustes decorrentes de eventuais resultados ainda néo realizados entre essas
entidades, e alinhamento de praticas contabeis.

As demonstragdes contabeis combinadas do GRUPO FERROESTE para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014 foram autorizadas para emissdo de acordo com a aprova¢ao da Administracao em 10
de junho de 2015.

Seus negocios incluem producao de ferro gusa, atividades de florestamento e reflorestamento,
producao de carvao, fabricacao de cimento, geracao de energia elétrica, cultivo de cana de actcar,
producao de alcool e atividades imobiliarias, através de suas subsidiarias.

TR

| |
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T Y T

A Empresa de Mecanizacao Rural S.A. (“Meca” ou Companhia”), tem como atividades os servicos de
terraplenagem, pavimentacao e obras correlatas, infra e superestrutura ferroviaria, exploragao de
servicos mecanizados agricolas, florestamento, reflorestamento, elaboracao de projetos florestais e
agropecuarios, manejo (administragao) e comercializacao de florestas e seus subprodutos,
comercializacao de imoveis e empreitadas no ramo, exploragao de hotelaria e locacao de bens moveis e
imoveis e a participacio no capital de outras empresas.
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Grupo Ferroeste

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
contabeis combinadas em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Meca, controladora das empresas: CBF, Ferroeste, G5 Agropecuaria, Energia Viva, Destilaria, Veredas
Agro, Fiesa e Carvalho Projetos; é uma sociedade andnima, localizada na Av. Afonso Pena, n°. 4.100, 10°
andar, sala 1 - Bairro Cruzeiro, em Belo Horizonte - MG - Brasil, foi constituida em 24 de outubro de
1968, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais. Em 16 de
dezembro de 2013, conforme 332 alteracao contratual, o tipo juridico da Companhia foi alterado de
sociedade limitada para sociedade an6nima, passando a Companhia a ser denominada: EMPRESA DE
MECANIZACAO RURAL S.A..

A Gusa Nordeste S.A. (“Gusa”) tem como atividades preponderantes a industrializacdo, comercializacao,
importacao e exportacao de produtos sidertrgicos, em especial, aco e ferro gusa em todas as suas formas
e seus subprodutos, bem como insumos e equipamentos necessarios a sua producao, transformacao ou
beneficiamento, comercializagio de florestas proprias e seus produtos, exploragio de florestas, extracao
de madeiras, producdo de carvao vegetal, cultivo de eucalipto, tendo em vista a geracao de reducdes de
emissoes e remocoes de gases de efeito estufa no ambito do Mecanismo de Desenvolvimento Limpo do
Protocolo de Kioto ou de outros sistemas de comercializacdo de créditos de carbono, fabricacio de
cimento, extracao de minerais metélicos e ndo metélicos e a participa¢do em outras Companhias,
observadas as disposigdes legais.

A Gusa é uma sociedade anénima de capital fechado, com sede na Rodovia BR 222, Km 14,5 — Distrito
de Pequia, Acailandia — MA Brasil, foi constituida em 3 de outubro de 1984, com seus atos constitutivos
registrados na Junta Comercial do Estado do Maranhao.

A CBF Industria de Gusa S.A. (“CBF”) tem por objetivo a industrializa¢do, comercializa¢do, importacao e
exportacao de produtos siderargicos, em especial, gusa em todas as suas formas, bem como insumos e
equipamentos necessarios a sua producio, transformacao ou beneficiamento, comercializagao de
florestas proprias e seus produtos, a participagdo em outras sociedades, observadas as disposi¢oes legais.

A CBF é uma sociedade anonima de capital fechado, com sede na Av. Afonso Pena, n°. 4.100, 10° andar
— Bairro Cruzeiro em Belo Horizonte — MG - Brasil, foi constituida em 19 de dezembro de 1991, com seus
atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado do Espirito Santo, posteriormente
transferida para Minas Gerais.

A Ferroeste Industrial Ltda. (“Ferroeste”) tem como atividades preponderantes a transformacao ou
beneficiamento, comercializagio de florestas proprias e seus produtos, observando as disposi¢oes legais,
assim como a compra, venda e aluguel de imdveis proprios, residenciais e nao residenciais, terrenos e
vagas de garagem, exploracao de estacionamento de veiculos, assim como a realizacdo de outras
atividades inerentes ao ramo imobiliario.

A Ferroeste é uma sociedade limitada, localizada na Av. Afonso Pena, n°. 4.100, 10° andar, sala 05 —
Bairro Cruzeiro em Belo Horizonte - MG - Brasil, foi constituida em 26 de maio de 1959, com seus atos
constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

A G5 Agropecuaria Ltda. (“G5”), tem por objetivo as atividades de agricultura, pecuéria, exploracio de
florestas, extracao de madeiras, producao de carvao vegetal, cultivo de eucalipto, podendo desenvolver
todas as atividades agropastoris, a comercializacdo de produtos agricolas tendo em vista a geracao de
reducoes de emissoes e remocoes de gases de efeito estufas no ambito do Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo do Protocolo de Kioto ou de outros sistemas de comercializacao de créditos de
carbono, bem como promover a comercializacdo de imoveis e de consultoria em gestdo empresarial.
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A G5 é uma sociedade limitada e esta localizada na Av. Afonso Pena, n° 4.100, 10° Andar, sala 02, Bairro
Cruzeiro, Belo Horizonte - MG - Brasil, foi constituida em 01 de agosto de 1984, com seus atos
constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

A Energia Viva Agroflorestal Ltda. (“Energia Viva”) tem por objetivo as atividades de florestamento,
reflorestamento e correlatos.

A Energia viva é uma sociedade limitada e localizada na Fazenda Sibéria — Rodovia BR 226, km 41, s/n,
Zona Rural - Grajati — MA — Brasil e foi constituida em 10 de outubro de 2007, com seus atos
constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado do Maranhao.

A Destilaria Veredas Industria de Acticar e Alcool Ltda. (“Destilaria Veredas”) tem por objetos a
industrializac@o e comercializacdo de actcar, alcool e subprodutos correlatos.

A Destilaria Veredas é uma sociedade limitada localizada na Fazenda Tapera — Rodovia BR-040, km
186, entrada a esquerda, Zona Rural - Jodo Pinheiro — MG - Brasil, foi constituida em 03 de novembro
de 2008, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

A Veredas Agro Ltda. (“Veredas Agro”) tem como objetivo o cultivo e a comercializa¢io de cana de
acucar e produtos correlatos.

A Veredas Agro é uma sociedade limitada, localizada na Fazenda Tapera — Rodovia BR-040, km. 186,
entrada a esquerda, Zona Rural, Jodo Pinheiro — MG — Brasil, foi constituida em 20 de maio de 2008,
com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

A FIESA - Ferroeste Industrial do Espirito Santo S.A. (“FIESA”) que tem como atividades
preponderantes a compra, venda e aluguel de iméveis proprios, residenciais e nao residenciais, terrenos
e vagas de garagem, exploracio de estacionamento de veiculos, assim como a realizacdo de outras
atividades inerentes ao ramo imobiliario.

A FIESA é uma sociedade an6nima de capital fechado, com sede na Av. Afonso Pena, n° 4.100, 10°
Andar, sala 03, Ed. Atlantico, Bairro Cruzeiro, Belo Horizonte — MG - Brasil e foi constituida em 12 de
janeiro de 1985, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado do Espirito Santo,
transferida posteriormente para Minas Gerais.

A Carvalho Projetos, Empreendimentos e Consultoria Ltda. (“Carvalho”), tem por objetivo o
florestamento proprio ou de terceiros, podendo participar de outras sociedades e comercializar iméveis,
com atividade operacional suspensa neste periodo.

A Carvalho é uma sociedade limitada, localizada na Fazenda Godinho, BR 367, KM 06, s/n° — Lado
Norte Portaria — Bairro Posses — Turmalina — MG - Brasil, foi constituida em 08 de fevereiro de 1971,
com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstracoes contabeis combinadas
estdo definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados.
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Base de preparaciao

As demonstragodes contabeis combinadas foram preparadas conforme as praticas contébeis adotadas no
Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPCs”). Essas demonstracoes foram
preparadas considerando o custo como base de valor e ajustadas para refletir o custo atribuido aplicado
na data de transicao dos CPCs.

A preparacao de demonstracgoes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também
o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de aplicacao das
politicas contéabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as
demonstragoes contabeis, estdo divulgadas na Nota 3.

Nao ha novos pronunciamentos ou interpretacoes de CPCs vigendo a partir de 2014 que poderiam ter
um impacto significativo nas demonstragoes contabeis combinadas, individuais ou consolidadas.

Base de combinacao

As demonstragdes combinadas foram elaboradas, de acordo com os conceitos e técnicas aplicaveis para a
consolidacdo de demonstragoes contabeis. Representam a soma de demonstragdes, com a eliminacao de

saldos e transacoes entre as entidades combinadas.

As demonstragoes contabeis combinadas incluem as demonstracoes contébeis consolidadas da
EMPRESA DE MECANIZACAO RURAL S.A. e as demonstracdes individuais da GUSA NORDESTE S.A..

As demonstragGes contabeis consolidadas da MECA incluem as operagoes da Companhia e das seguintes
controladas, cuja participagao percentual na data base do balanco é assim resumida:

Controladas % de Participaciao

2014 2013
Gusa Nordeste S.A. 99,95
CBF Inddstria de Gusa S.A. 99,95 99,95
Fiesa - Ferroeste Industrial do Espirito Santo S.A. 99,95 99,95
Ferroeste Industrial Ltda. 99,95 99,95
G5 Agropecuaria Ltda. 99,95 99,95
Veredas Agro Ltda. 99,95 99,95
Destilaria Veredas Indistria Acticar e Alcool Ltda. 99,95 99,95
Energia Viva Agroflorestal Ltda. 99,95 99,95
Carvalho Projetos Empreendimentos e Consultoria Ltda. 99,95 99,95

Moeda funcional e conversao de moeda estrangeira
Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstrag¢des contébeis combinadas do Grupo sdo mensurados usando a moeda
do principal ambiente econ6mico no qual atua ("a moeda funcional"). As demonstragoes contibeis
combinadas estio apresentadas em R$, que é a moeda funcional do Grupo e, também, a moeda de
apresentacao.
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(b) Transacoes e saldos

As operacoes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de
cambio vigentes nas datas das transacgoes ou nas datas da avaliacdo, quando os itens sdo remensurados.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com “Empréstimos e financiamentos”, “Adiantamento de
contrato de caimbio”, e Comissoes de agentes” sdo apresentados na demonstracao combinada do
resultado como “Variacao cambial liquida”.

2.4 Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto
prazo e nao para investimento ou outros fins. O Grupo considera equivalentes de caixa uma aplicacao
financeira de conversibilidade imediata, os dep6sitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de
alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de mudanca de
valor.

2.5 Ativos financeiros
2.5.1 Classificacao

O Grupo classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes categorias:
mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. A
classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, 0 Grupo nao possuia ativos financeiros classificados como
disponivel para venda.

(a) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos para
negociacdo. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins
de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria correspondem a aplicacoes financeiras e sao
classificados como ativos circulantes.

(b) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou
determinéaveis, que nao sao cotados em um mercado ativo. Sao apresentados como ativo circulante,
exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data de emissao do balango (estes
sdo classificados como ativos néo circulantes). Os empréstimos e recebiveis do Grupo compreendem
"Contas a receber de clientes" e "Caixa e equivalentes de caixa".

2.5.2 Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas de ativos financeiros sdo normalmente reconhecidas na data da negociacao. Os
investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacio para
todos os ativos financeiros néo classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos
financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido
transferidos; neste tltimo caso, desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os
riscos e os beneficios de propriedade. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.
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Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacGes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado sao apresentados na demonstracao do resultado no periodo em que
ocorrem.

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial
quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e h4 a intencao de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Impairment de ativos financeiros

O Grupo avalia na data de cada balanco se hé evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de
ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros est4 deteriorado e as perdas
por impairment sdo incorridas somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um
ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele
evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro
ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

O montante da perda por impairment é mensurada como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e
o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que nao
foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil
do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstracao do resultado. Como um
expediente pratico, o Grupo pode mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento
utilizando um preco de mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicao puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apos o impairment ser reconhecido (como uma
melhoria na classificacao de crédito do devedor), a reversao dessa perda reconhecida anteriormente sera
reconhecida na demonstracao do resultado.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de mercadorias no curso
normal das atividades do Grupo. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas
a receber s3o classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo nao
circulante.

As contas a receber de clientes so, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisao para
créditos de liquidacao duvidosa ("PCLD" ou impairment). Na pratica, o valor justo do contas a receber
de clientes nao diverge do valor de vendas, considerando o prazo médio de recebimento.

Estoques
Os estoques sdo demonstrados pelo custo médio das compras, liquido dos impostos compensaveis
quando aplicaveis, e valor justo dos ativos bioldgicos na data do corte, sendo inferior aos valores de

realizacao, liquidos dos custos de venda. Os estoques de produtos acabados compreendem as matérias-
primas processadas, envolvimento de mao de obra direta e custos de producao na valorizacao dos itens.
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Quando necessario, os estoques sao deduzidos de provisao para perdas com estoques, constituida em
casos de desvalorizacio de estoques, obsolescéncia de produtos e perdas de inventario fisico.

2.8 Investimentos (controladora)

Sdo representados por investimentos em empresas controladas e coligadas e avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial no balanco individual, em decorréncia da participacao da Companhia nestas
empresas. As demonstracoes contabeis das controladas sao elaboradas para o mesmo periodo de
divulgacdo que o da controladora. Quando necessario, sao efetuados ajustes para que as politicas
contabeis estejam de acordo com as mesmas adotadas pela Companhia.

2.9 Imobilizado

O ativo imobilizado é demonstrado ao custo de aquisicao ou construcao, deduzido dos impostos
compensaveis, quando aplicivel, e da depreciagdo acumulada.

O Grupo optou pela adocao do custo atribuido (deemed cost), ajustando os saldos de abertura na data de
transicao em 1° de janeiro de 2009 pelos seus valores justos estimados através de um estudo realizado
por empresa especializada. Os bens adquiridos posteriormente a data de transicao foram registrados a
valor de custo de aquisigao.

O Grupo utiliza o método de depreciacio linear definida com base na avaliacio da vida util de cada
ativo, estimada com base na expectativa de geracao de beneficios econémicos futuros. A avaliacao da
vida util estimada dos ativos € revisada anualmente e ajustada se necessario.

Avaliacao da vida 1til

Edificagoes 30 a 48 anos
Instalagoes 3210 anos
MAquinas e equipamentos 4 a 15 anos
Veiculos 3 a10 anos
Mobveis e utensilios 3 a5 anos
CPD 3 a 8 anos

Os valores residuais e a vida 1til dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio.

O valor contéabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o valor contabil
do ativo é maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienag¢oes sdo determinados pela comparagio dos resultados com o seu valor
contabil e sdo reconhecidos na demonstracao do resultado.

2.10 Arrendamentos mercantis
Os pagamentos de arrendamento mercantil financeiro sdo alocados a encargos financeiros e reduzidos
de passivos de arrendamentos mercantis financeiros de forma a obter taxas de juros constantes sobre o

saldo remanescente do passivo. Os encargos financeiros sao reconhecidos na demonstracao do
resultado.
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Ativos biolagicos

A avaliacdo do ativo biolégico é feita anualmente pelo Grupo, sendo o ganho ou perda na variagao

do valor justo do ativo biologico reconhecido no resultado no periodo em que ocorre. O aumento ou
diminuicdo no valor justo é determinado pela diferenca entre o valor justo do ativo biologico no inicio do
periodo e no final do periodo, menos os custos incorridos de plantio no desenvolvimento do ativo
biolégico e ativo bioldgico exaurido no periodo.

A exaustdo € calculada tomando-se por base o volume cortado em relagio ao volume potencial existente.

Ativo intangivel

Softwares

Licencas de softwares adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os
softwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados.

Os custos associados a manutencao de softwares sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos.
Os custos de desenvolvimento que sao diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de
software identificaveis e exclusivos, controlados pela Companhia, sdo reconhecidos como ativos
intangiveis quando os seguintes critérios sao atendidos:

E tecnicamente viavel concluir o software para que ele esteja disponivel para uso.

A administracio pretende concluir o software e usa-lo ou vendé-lo.

O software pode ser vendido ou usado.

Pode-se demonstrar que é provavel que o software gerara beneficios econémicos futuros.

Estao disponiveis adequados recursos técnicos, financeiros e outros recursos para concluir o
desenvolvimento e para usar ou vender o software.

O gasto atribuivel ao software durante seu desenvolvimento pode ser mensurado com seguranca.

Os custos diretamente atribuiveis, que sdo capitalizados como parte do produto de software, incluem os
custos com empregados alocados no desenvolvimento de softwares e uma parcela adequada das
despesas diretas aplicaveis. Os custos também incluem os custos de financiamento incorridos durante o
periodo de desenvolvimento do software.

Outros gastos de desenvolvimento que nao atendam a esses critérios sdo reconhecidos como despesa,
conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente reconhecidos como despesa nao sao
reconhecidos como ativo em periodo subsequente.

Os custos de desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sao amortizados durante sua vida-
-util estimada, nao superior a cinco anos.
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Reducao ao valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a depreciacio, amortizacdo e exaustao sao revisados para a verificagao de
impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode
nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede
seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos
de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliacao do impairment, os ativos sao agrupados nos niveis
mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de
Caixa (UGC)). Os ativos ndo financeiros, que tenham sido ajustado por impairment, sdo revisados
subsequentemente para a analise de uma possivel reversao do impairment na data do balanco.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no
curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no
periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como passivo nao circulante.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transagio e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor total a pagar é
reconhecida na demonstrac¢ao do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos sao classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha
um direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data do
balanco.

Os custos de empréstimos e financiamentos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicao, construc¢ao ou
producao de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo
substancial para ficar pronto para seu uso pretendido, sao capitalizados como parte do custo do ativo
quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios economicos futuros para a entidade e que tais
custos possam ser mensurados com confianca. Demais custos de empréstimos sdo reconhecidos como
despesa no periodo em que sio incorridos.

Provisoes

As provisoes sao reconhecidas quando: (i) o Grupo tem uma obrigacio presente ou nao formalizada
como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigacao; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranca. As provisoes nao incluem as
perdas operacionais futuras.

Quando houver uma série de obrigacoes similares, a probabilidade de liquida-las é determinada
levando-se em consideracao a classe de obrigacoes como um todo. Uma provisao é reconhecida mesmo
que a probabilidade de liquidacao relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe
de obrigacoes seja pequena.
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As provisoes sao mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacao, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliacGes atuais de mercado
do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da obrigacao em
decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

2.17 Imposto de renda e contribuicao social (corrente e diferido)

As despesas de imposto de renda (“IR”) e contribuicao social (“CS”) do periodo compreendem os
impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda sao reconhecidos na demonstracao do
resultado, exceto na proporc¢ao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patrimonio liquido ou no resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e a contribuicao social corrente e diferido é calculado com base nas leis
tributérias promulgadas. A administracio avalia, periodicamente, as posi¢oes assumidas pelo Grupo nas
apuracdes de impostos sobre a renda com relacio as situacoes em que a regulamentacao fiscal aplicavel
da margem a interpretacdes; e estabelece provisoes, quando apropriado, com base nos valores estimados
de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do passivo
sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contabeis nas demonstragoes contébeis.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos ativo sao reconhecidos somente na proporcao da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias
possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sao apresentados pelo liquido no balan¢o quando hé o
direito legal e a intencio de compensa-los quando da apuracao dos tributos correntes.

2.18 Incentivo fiscal

Incentivos fiscais sdo reconhecidos quando houver razoavel certeza de que o beneficio sera recebido e
que todas as correspondentes condigbes serao satisfeitas. Quando o beneficio se refere a um item de
despesa, é reconhecido como receita ao longo do periodo do beneficio, de forma sistematica em relacdo
aos custos cujo beneficio objetiva compensar. Quando o beneficio se referir a um ativo, é reconhecido
como receita diferida e langado no resultado em valores iguais ao longo da vida 1til esperada do
correspondente ativo.

2.19 Reconhecimento de receita
(a) Venda de produtos
A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela comercializagio de

produtos no curso normal das atividades do Grupo. A receita € apresentada liquida dos impostos, das
devolucoes, dos abatimentos e dos descontos.
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O Grupo reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com segurancga, é provavel
que beneficios econémicos futuros fluirao para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido
atendidos para cada uma das atividades do Grupo. O Grupo baseia suas estimativas em resultados
historicos, levando em consideracao o tipo de cliente, o tipo de transacio e as especificacoes de cada
venda.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o
método da taxa efetiva de juros. Subsequentemente, a medida que o tempo passa, os juros sao
incorporados, em contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira é calculada pela mesma
taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original do instrumento.

Estimativas e premissas contabeis significativas

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relagao ao futuro. Por definicdo, as estimativas
contabeis resultantes raramente serao iguais aos respectivos resultados reais.

As estimativas, julgamentos e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de
causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social,
estao contempladas a seguir:

Perda por reduciao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por reducio ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade
geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos de
venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informacoes
disponiveis de transacoes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais
para descartar o ativo. O célculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. O
valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem
como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de
extrapolacao.

Impostos

Existem incertezas com relagio a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e
época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto de relacionamentos de negbcios
internacionais, bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais
existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancgas nessas
premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ji registrada. O Grupo
constitui provisoes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por
parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicoes em que opera. O valor dessas provisoes baseia -
se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretacoes divergentes dos
regulamentos tributarios pela entidade tributéavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas
de interpretacdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condicbes vigentes
no respectivo domicilio do Grupo.
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Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais nao utilizados na extensao em que
seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizacao dos referidos prejuizos.
Julgamento significativo da administracao é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo
que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente
com estratégias de planejamento fiscal futuras.

A compensacao dos prejuizos fiscais acumulados fica restrita ao limite de 30% do lucro tributavel gerado
em determinado exercicio fiscal.

Ativos biologicos

A determinacao de um valor justo para os ativos bioldgicos constitui-se num exercicio de julgamento e
estimativa complexo que requer entendimento do negocio do Grupo, da utilizacdo desse ativo no
processo produtivo, das oportunidades e restri¢cées de uso e, ainda, do ciclo de formacao e crescimento.

Provisoes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

O Grupo reconhece provisdo para causas tributérias, civeis e trabalhistas. A avaliacdo da probabilidade
de perda inclui a avaliacao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisGes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliacdo dos advogados externos. As provisoes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta
alteracOes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusées de inspegoes fiscais ou
exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisoes de tribunais.

Gestao de riscos e instrumentos financeiros

Fatores de risco financeiro

A administracido do Grupo é responsavel pela gestao de riscos garantindo que todos os riscos financeiros
sejam identificados, avaliados e gerenciados de forma apropriada. E politica do Grupo nao participar de
quaisquer negociacoes de derivativos para fins especulativos.

O Grupo esta exposto a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagdes nos pregos de mercado e pode ser segregado em: risco de taxa de
juros, risco cambial e risco de prego de commodities.

Risco de taxa de juros

A exposicao do Grupo ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, as
obrigacoes de longo prazo sujeitas a taxas de juros variaveis. O Grupo esta sujeito aos indices pos-fixados
SELIC, TJLP e IGP-M.

Risco cambial

A exposicdo do Grupo ao risco de variacgoes nas taxas de cimbio refere-se principalmente as atividades
operacionais e financiamentos obtidos em moeda estrangeira.
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Risco de preco de commodities

O ferro gusa e o alcool, principais produtos comercializados pelo Grupo, sdo commodity cujo preco de
venda é determinado pelo mercado internacional, levando-se em conta diversos fatores econémicos.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um neg6cio nado cumprir uma obrigacdo prevista em um
instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. O Grupo esta
exposto ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente com relacio a contas a
receber) e de financiamento, incluindo depdsitos em bancos e institui¢oes financeiras, transacgoes
cambiais e outros instrumentos financeiros.

Contas a receber

O risco de crédito do cliente é feito de forma individualizada, conforme politica previamente
estabelecida. Adicionalmente, as operacoes de vendas muitas vezes sdo suportadas por cartas de crédito
emitidas por institui¢Ges financeiras de primeira linha ou através de adiantamentos realizados pelos
clientes.

A necessidade de uma provisao para perda por reducao ao valor recuperavel é analisada a cada data
reportada em base individual para os principais clientes.

Instrumentos financeiros e depdsitos em dinheiro

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicoes financeiras é administrado pela tesouraria do
Grupo. De acordo com as politicas de aplicacbes de recursos, suas aplicagoes financeiras sio mantidas
em investimentos de baixo risco, mantidos em institui¢coes financeiras nas quais a Administracao
entende que sejam de primeira linha no Brasil, de acordo com o rating divulgado pelas agéncias. A
Administra¢ao tem considerado esses ativos financeiros como equivalentes de caixa, devido a sua
liquidez imediata junto as institui¢des financeiras.

Risco de liquidez

O Grupo mantém a continuidade dos recursos financeiros e a flexibilidade através de contas garantidas,
adiantamento de contratos de cambio — ACC, empréstimos bancarios e financiamentos destinados a
investimentos.

Outros fatores de risco

Riscos regulatorios e ambientais

O Grupo esta sujeito as leis e regulamentos pertinentes as atividades que opera. O Grupo estabeleceu
politicas ambientais e procedimentos que visam mitigar este risco. A Administracao realiza analises
periodicas para identificar os riscos ambientais e para garantir que seus sistemas existentes sdo
suficientes para gerir esses riscos.

Riscos climaticos

As atividades operacionais do Grupo estio expostas aos riscos de danos decorrentes das mudancas
climaticas, pragas, doengas, incéndios florestais e outras forcas da natureza. O Grupo possui processos
que visam mitigar esses riscos, incluindo inspeg6es regulares na area de plantio.
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Estimativa do valor justo

Pressupoe-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor
contabil, menos a perda (impairment) no caso de contas a receber, estejam proximos de seus valores
justos.

O valor justo dos passivos financeiros, para fins de divulgacao, é estimado mediante o desconto dos
fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta disponivel para o
Grupo para instrumentos financeiros similares.

Gestao de capital

2014 2013
Total dos empréstimos (Nota 15) 579.226 206.133
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) (2.386) (3.493)
Aplicacdes financeiras (nota 6) (119.853) (19.291)
Total do capital 1.129.114 933.462
indice de alavancagem financeira - % 40 29
Caixa e equivalentes de caixa
2014 2013
Fundo fixo 13 7
Bancos conta movimento 628 805
AplicacGes financeiras 1.745 2.681
2.386 3.493

Aplicacoes financeiras
Por forca contratual, a empresa Gusa mantém conta de aplicacdo financeira em Certificado de Deposito

Bancario (“CDB”) , com o Banco do Nordeste do Brasil (“BNB”), a taxa de mercado, para garantir os
empréstimos.

Contas a receber de clientes

2014 2013

Mercado interno 22.071 10.855
Mercado externo 4.869 5.525
26.940 16.380

Circulante 21.385 12.968
Nao circulante (a) 5.555 3.412
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Correspondem a clientes do mercado interno e externo. A Administracao entende nao haver risco na
realizacdo do saldo de contas a receber nos periodos em analise, por se tratar de uma carteira de clientes,
em sua maioria de grande porte, com contratos de longo prazo e sem historicos de perdas, portanto,
nao constituiu nenhuma provisao para realizacao do montante.

Estoques

2014 2013
Produto acabado - Gusa 33.732 12.530
Produto acabado - Alcool 7.466 5.435
Imoéveis a venda 10.741 12.313
Animais e culturas temporéarias 3.177 4.208
Matéria - prima 17.943 16.173
Almoxarifado 2.273 2.321

Impostos a recuperar
2014 2013
ICMS (a) 27.852 25.665
PIS/COFINS (b) 21,009 22.025
IRPJ/CSLL 2.147 4.292
IPI 303 273
Reintegra (b) 1.291 2.553
Outros 2,213 2.365
Circulante 35.637 35.374
Nao circulante 19.178 21.799

Refere-se, em sua grande maioria, ao crédito oriundo das operac6es com exportacoes.

Refere-se aos créditos obtidos sobre as aquisi¢des de bens e servicos atendendo ao principio da nao-
cumulatividade (Leis 10.637/2002 € 10.833/2003) e REINTEGRA - Regime Especial de Reintegracao
de Valores Tributarios para as Empresas Exportadoras, que tem com o objetivo de reintegrar valores
referentes a custos tributarios residuais existentes nas cadeias de producdo das empresas exportadoras,
devolvendo ao exportador de bens industrializados até 3% (trés por cento) do valor exportado de
outubro de 2012 a dezembro de 2013 e terceiro trimestre de 2014.
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Investimentos

Em controladas e coligadas
Outros investimentos

Movimentaciao

Saldo inicial

(+) Equivaléncia patrimonial
(+) Aumento de participacao
(-) Reducao de participacao
(-) Provisao para perdas

(-) Outras movimentacdes
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Grupo Ferroeste

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis combinadas em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Transacoes com partes relacionadas

Os valores referem-se a contas a receber e a pagar entre o Grupo e acionistas, sem remuneracdo e com
data prevista de vencimento.

As transacoOes comerciais envolvendo partes relacionadas sao efetuadas a precos normais de mercado. Os
saldos em aberto no encerramento do exercicio nao tém garantias, nao estao sujeitos a juros e sdo
liquidados em dinheiro. Nao houve garantias prestadas ou recebidas em relacao a quaisquer contas a
receber ou a pagar envolvendo partes relacionadas. A Companhia nio contabilizou qualquer perda por
reducdo ao valor recuperavel das contas a receber relacionada com os valores devidos por partes
relacionadas. Essa avaliagao é realizada a cada exercicio social, examinando-se a posic¢ao financeira da
parte relacionada e do mercado no qual a parte relacionada atua.
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Grupo Ferroeste

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
contabeis combinadas em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativos biologicos

Os ativos bioldgicos do Grupo compreendem o cultivo e plantio de florestas de eucalipto e de cana de
acucar para transformacao e utilizacao nos processos de producao de ferro gusa e alcool.

O saldo dos ativos biologicos do Grupo é composto pelo custo de formacao e do diferencial do valor justo
sobre o custo de formacao, para que o saldo de ativos bioldgicos como um todo seja registrado a valor
justo, menos os custos necessérios para colocagao dos ativos em condi¢ao de uso ou venda.

Premissas para reconhecimento do valor justo

Com base no CPC n° 29 (IAS 41) - Ativo Biol6gico e Produto Agricola, o Grupo reconhece seus ativos
biolbgicos a valor justo seguindo as seguintes premissas em sua apuracao:

Florestas de eucalipto

(i) Serao mantidas a custo historico as florestas de eucalipto até o sexto ano de plantio, em
decorréncia do entendimento da administragio de que durante esse periodo o custo histérico dos
ativos biologicos se aproxima de seu valor justo;

(i) As florestas, ap6s o sexto ano de plantio de eucalipto, sdo valorizadas por seu valor justo, o qual
reflete o preco de venda do ativo menos os custos necessarios para colocacao do produto em
condicoes de venda ou consumo;

(iii) Os volumes de produtividade projetados das florestas sao definidos com base em uma estratificacao
em funcao de cada espécie, material genético, regime de manejo florestal, potencial produtivo,
rotacdo e idade das florestas. O conjunto dessas caracteristicas compoe um indice denominado IMA
(Incremento Médio Anual), expresso em metros ctbicos por hectare/ano utilizado como base na
projecao de produtividade. O plano de corte das culturas mantidas pelo Grupo é variavel entre 6
e 7 anos para eucalipto;

(iv) Os precos dos ativos bioldgicos, denominados em R$/metro ctbico, sao obtidos através de
pesquisas de preco de mercado, divulgados por empresas especializadas, além dos precos
praticados pelo Grupo em vendas para terceiros. Os precos obtidos sao ajustados deduzindo-se
os custos de capital referente a terras, em decorréncia de tratar-se de ativos contribuintes para o
plantio das florestas e demais custos necessarios para colocagao dos ativos em condiciao de venda ou
consumo;

(v) Os gastos com plantio referem-se aos custos de formacgao dos ativos biologicos;

(vi) A apuracao da exaustao dos ativos bioldgicos é realizada com base no valor justo dos ativos
bioldgicos colhidos no periodo;

(vii) O Grupo definiu por efetuar a reavaliacdo do valor justo de seus ativos bioldgicos anualmente,

sob o entendimento de que este intervalo € suficiente para que nao tenha defasagem do saldo de
valor justo dos ativos bioldgicos registrado em suas demonstracoes contabeis.
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Grupo Ferroeste

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
contabeis combinadas em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Cana de Actcar

(1) Serao mantidas a custo historico as culturas de cana em decorréncia do entendimento da
Administragao de que durante esse periodo o custo histérico dos ativos bioldgicos se aproxima de
seu valor justo;

(i) Os gastos com plantio referem-se aos custos de formacao dos ativos biologicos;

(iii) A apuracdo da exaustdo dos ativos bioldgicos é realizada com base no custo dos ativos biologicos
colhidos no periodo;

Base para as variacoes de valor justo

A exaustdo dos ativos biologicos dos periodos foi apropriada ao custo de producio, ap6s alocacdo nos
estoques mediante colheita e utilizacdo no processo produtivo ou venda para terceiros.

Movimentacao
Total
Saldo 31 de dezembro 2012 282.018
Aquisicao 36.357
Exaustio (43.506)
Avaliacao 28.285
Alienacao (5.715)
Saldo 31 de dezembro 2013 297.439
Aquisicao 53.345
Exaustao (41.655)
Avaliacao 29.900

Fornecedores

Combinado
Mercado interno 153.990 132.232
Mercado externo 10.209 11.642
164.199 143.874
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Grupo Ferroeste

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
contabeis combinadas em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos e financiamentos

Os saldos dos empréstimos e financiamentos no combinado estdo assim demonstrados:

Descricao Moeda 2014 2013
BNB - Inddstria (1) Real 369.594 181.841
BNB — Rural (2) Real 49.544 45.655
Capital de giro Real 134.546 33.313
BB - Industrial (3) Real 8.283 26.023
ROF () US$ 9.163 3.919
Finame Real 7.391 4.359
Consoéreio Real 64 132
Arrendamento Real 641 891

579.226 296.133
Circulante 32.876 78.197
Nao circulante 546.350 217.936

As taxas dos empréstimos e financiamentos variam entre 7% e 15% ao ano. Sao garantias dos
empréstimos, maquinas e equipamentos, terrenos urbanos e fazendas.

O Grupo esta sujeito a clausulas restritivas existentes em contratos, com base em determinados
indicadores de cobertura de garantia. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, o Grupo
apresenta indicagdes de atendimento das clausulas restritivas.

Vencimento

Ano Valor
2016 131.930
2017 125.783
2018 a 2023 288.637

546.350
A natureza dos empréstimos é descrita abaixo:

(1) Banco do Nordeste — Industrial - Recursos destinados a construcao da termoelétrica para producao
de energia propria e a construcao de uma unidade de aciaria voltada para o processo de transformar
o ferro gusa em ago. O periodo de caréncia sera compreendido entre janeiro de 2014 e junho de
2015 com o primeiro vencimento em 26 de julho de 2015 e vencimento final em 26 de dezembro de
2022.

(2) Banco do Nordeste - Rural — Recursos destinados ao plantio de eucalipto, no exercicio de 2013, de
acordo com a Resolucao n° 4.211, de 18 de abril de 2013, do Conselho Monetario Nacional (CMN)
ficou prorrogada as prestacoes com datas de vencimento entre 1° de janeiro de 2012 e 31 de
dezembro de 2014, passando o vencimento final para 2017.
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Grupo Ferroeste

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
contabeis combinadas em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(3)Banco do Brasil — Recursos destinados a manutencao operacional para a aquisicao de insumos,

maquinas e equipamentos para a fabricacao de produtos.

(4)Recursos obtidos com o Banco Safra N. Bank of New York, equivalentes a US$ 5.000 (US$ 5.585

em 2012), com taxa de juros de 3,75% ao ano.

Adiantamento de contrato de cambio

Os adiantamentos de contrato de cambio (“ACCs”) sdo financiamentos tomados com o objetivo de
financiar a producao a ser exportada. A taxa de juros que variam entre 8,31% e 8,50 % ao ano e os

vencimentos sdo em até 360 dias.

Adiantamentos de clientes

2014 2013

Cimento Verde do Brasil 400
Mercado interno 919 10.042
Mercado externo (a) 36.316 46.243
37.235 56.685

(a) O saldo refere-se adiantamentos recebidos de clientes a serem liquidados com a entrega futura de

gusa.

Comissao de agente de exportacao

O saldo refere-se a comissao a ser paga a agentes externos de exportacdo. A remuneracao média dos

agentes é de 3% do saldo por eles negociado.

Nao ha vencimento negociado para o passivo e sua liquidacao nao é planejada para os proximos 12

meses. Também nao ha incidéncias de juros.

Parcelamento de impostos

2014 2013
REFIS Estadual (a) 243 288
RFB - Refis - 2000 (b) 3.606 3.725
RFB — Refis - Lei 11.941 (¢) e (d) 2.353 10.198

6.202 14.211
Circulante 229 1.733
N3ao circulante 5.973 12.478

A Administragdo do Grupo, baseada em estudos e avalia¢oes preliminares, optou por aderir aos
parcelamentos de impostos no ambito Estadual e Federal.
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contabeis combinadas em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

a) Refere-se ao parcelamento de débitos relativos ao diferencial de aliquota levantado em diligéncias
fiscais da controlada G5 Agropecuéaria, com previsao de término de pagamento em marco de 2017.

b) Programa de Recuperacao Fiscal — “REFIS”, incluindo todos os encargos da area federal,
basicamente, Imposto de Renda, Contribuicao Social, PIS, COFINS e INSS. A liquidagio é mensal e
equivale a 0,6% do faturamento da controlada Ferroeste.

¢) Sao valores referentes a autos de Infracdo do IBAMA da controlada CBF. A Companhia utilizou dos
beneficios da Lei 12249/2009 e 12.296/2014 para quitacao com parcelamento em 180 parcelas e
utilizacao da anistia concedida. O saldo devedor é atualizado pela SELIC, a previsao do término em
setembro de 2028.

d) As controladas CBF e G5 Agropecuéria impetraram em 01/12/2014 Requerimento de Quitacao
Antecipada de Parcelamentos junto a Secretaria da Receita Federal do Brasil, embasada no Art. 33 da
MP n° 651, de 9 de julho de 2014, solicitando a quitagio antecipada na forma da Portaria Conjunta
PGFN/RFB n° 15, de 22 de agosto de 2014, de todos os seus saldos de parcelamentos tributarios
administrados pela SRF/PGFN.

Provisoes para contingéncias

As provisoOes para processos civeis, trabalhistas, fiscais e ambientais foram estimadas pela
Administragio consubstanciada significativamente na avaliacdo de assessores juridicos, sendo
registradas apenas as causas classificadas como risco de perda provavel. Foram constituidas as seguintes
provisoes:

Combinado
Trabalhista 64 773
Civel 4.068 635
Tributaria 730 561
4.862 1.969

Débitos Tributarios
Auto de infracao (a) 3.907 3.907
Total 8.769 5.876

(a) Refere-se a valor do auto de infracao recebido em 2005, no valor de R$3.402, referente a
impostos e contribuicoes federais. A Gusa, na esfera administrativa, utilizou-se de declaracgoes
de compensagao, que visam a quitacao dos autos de infrac¢do lavrados. Ocorre, porém, que até o
momento as decis6es administrativas envolvendo os pedidos de compensacao ainda nao foram
proferidas.

O Grupo identifica, ainda, nas controladas G5, CBF, Veredas a existéncia de processos administrativos e
judiciais, cujo risco de perda foi classificada por sua assessoria juridica como possivel, com contingéncia
em 31 de dezembro de 2014 de R$ 1.246 (R$ 7.527 em 2013), ndo sendo provisionados em conformidade
com o julgamento da administracdo e com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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Grupo Ferroeste

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
contabeis combinadas em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Depdsitos judiciais

Combinado

Depositos judiciais 1.150 2.255
Bloqueios judiciais 436 1.131
1.586 3.386

Patrimonio liquido
Capital Social
Empresa de Mecanizaciao Rural S.A.

O capital social da Empresa de Mecanizacao Rural S.A., subscrito e integralizado, em R$ 210.000,
representado por 210.000.000 agoes.

Gusa Nordeste S.A.
O capital social da Gusa Nordeste S.A., subscrito e integralizado, em R$ 40.000, representado por
070.049 acodes, sendo 606.590 acdes ordinarias nominativas e 363.459 acoes preferenciais nominativas.

Cada acdo ordinaria da direito a um voto nas deliberacoes da Assembleia Geral.

Reservas de Lucros

2014 2013
Reserva legal(i) 8.819 425
Reserva de lucro a realizar (ii) 6.256 2.022
Reserva de retencao de lucros (iii) 150.674 217.785

165.749 220.232

Reserva legal

Refere-se a reserva legal constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos
termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Reserva de lucro a realizar

Refere-se a parcela nao realizada do lucro liquido do exercicio

Reserva de retencao de lucros

Constituida do saldo remanescente de lucros acumulados apos as transferéncias, aguardando defini¢ao
da Assembléia Geral para sua destinagao.

Ajuste de avaliacao patrimonial

Constituida, liquida dos encargos tributarios, em decorréncia da adocao do custo atribuido (deemed
cost) para os bens do ativo imobilizado, sendo realizada por depreciacao ou baixa.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes
contabeis combinadas em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(d) Distribuicao de lucros

Aos acionistas é assegurado dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido do exercicio,
ajustado em conformidade com o estabelecido no estatuto social.

Empresa de Mecanizacao Rural S.A.

2014 2013

Lucro liquido do exercicio 7.866 8.513
Realizacao de reserva 5.165

Constituicido da reserva legal (393) (425)

Base de célculo para os dividendos minimos 12.638 8.088

Dividendos calculados (25%) 3.160 2.022
Parcela de lucro realizado e passivel de distribuicao 806

Parcela de lucro nao realizada (reserva de lucros a realizar) 2.354 2.022

Gusa Nordeste S.A.

2014 2013

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 29.042 (16.714)
Realizacao de reserva 3.863
Constituicao da reserva legal (437)
Constituicao de incentivo fiscal (7.002)
Base de célculo para os dividendos minimos 25.466
Dividendos calculados (25%) 6.367
Parcela de lucro realizado e passivel de distribuicao 4.487
Parcela de lucro nao realizada (reserva de lucros a realizar) 1.880

23 Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuicao social, correntes e diferidos, foram computados de acordo com as
aliquotas vigentes. O imposto de renda e contribuicao social diferidos sao calculados sobre as diferencas
temporarias, prejuizo fiscal acumulado e base negativa da contribuicao social:

(a) Impostos de renda e contribuicao social

2014 2013
Corrente (9.888) (13.244)
Diferido 5.902 11.924
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes
contabeis combinadas em 31 de dezembro de 2014
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Conciliacao do imposto de renda

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicao social
Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da contribuigao social - %
Imposto de renda e contribuicao social as aliquotas da legislacao
Ajustes para célculo pela aliquota efetiva
Adicdes e exclusdes permanentes
Realizacao do prejuizo fiscal
Prejuizo fiscal nao contabilizado em 2013
Ajustes relativos a depreciacao
Prejuizo fiscal base negativa (i)

Beneficio SUDENE

Imposto de renda e contribuicao social no resultado do exercicio

2014 2013
41.035 9.839
34% 34%
(13.952) 3.345
(438) 1.975
(4.998)

403

(1.953)

7.133
4.821 (1.642)
(3.986) (1.320)

(i) No exercicio de 2014 a Veredas Agro vendeu o montante de R$20.980 de Prejuizo Fiscal de IR e

R$ 20.980 de Base Negativa de CSLL para a sua controladora Empresa de Mecaniza¢ao Rural S.A., a
serem utilizados para quitacdo antecipada de parcelamento na forma do art. 33, da MP n°. 651, de 9 de
julho de 2014 (Portaria Conjunta PGFN/RFB n° 15 de 22/08/2014). Consequentemente, contabilizou a
receita de IR e CS diferidos sobre esses créditos no montante de R$ 7.133. O ativo diferido foi baixado

quando de seu recebimento em espécie.

Impostos diferidos

Ativo

Prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribuicao social
Contingéncias

Variacao cambial

Diferenca de depreciacao

Passivo

Ajuste de avaliacdo patrimonial
Avaliacao do ativo biolégico
Diferenca de depreciacao
Ajuste a valor presente

Receita diferida
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2014 2013
4.721 4.882
587 141
7-541 4.717
116 116
12.965 9.856
97.096 84.148
11.522 8.225
7.086 3.782
1.717 1.331
48 4
117.469 97.490
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis combinadas em 31 de dezembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Receita liquida de vendas

Demonstramos a conciliagdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na demonstracdo do

resultado do exercicio:

Aluguel

Outros produtos

(-) ICMS

(-) PIS/COFINS

(-) IPT

(-) INSS

(-) Cancelamento e devolugoes

Custo por natureza

Matéria prima

Material intermediario
Exaustao

Pessoal

Servicos

Depreciacao
Manutencao

Energia elétrica

Aluguel de equipamentos
Combustiveis e lubrificantes
Distribuicao e logistica
Imoéveis

Ajuste de estoque

Gerais
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Combinado

2.444 3.002
5.077 4.786
(10.102) (15.022)
(8.127) (13.028)
(407) (2.821)
(978) (1.227)
(1.031) (1.184)
Combinado

(149.164) (183.464)
(1.763) (1.175)
(23.253) (18.360)
(34.011) (32.501)
(17.955) (16.137)
(17.969) (19.062)
(12.941) (9.230)
(9.522) (4.637)
(9.379) (1.134)
(3.272) (3.557)
(4.513) (1.160)
(1.571) (20.592)
(1.259) (4.727)
(10.124) (5.623)
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26 Despesas por natureza
Combinado
Distribuicéo e logistica (16.244) (26.726)
Apoio Comercial (10.409) (3.600)
Pessoal (10.838) (10.129)
Servicos de terceiros (6.495) (4.014)
Depreciacio/amortizacio/exaustio (2.951) (712)
Tributos (3.602) (1.538)
Manutencio e conservacio (704) (3.786)
Juros de parcelamento federal (2.690)
Perdas (741) (5.969)
Gerais (885) (525)
Outras receitas e despesas (2.337) 281
Gerais e administrativas (34.500) (38.082)
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 3.561 11.078
(57.896) (56.718)
27 Resultado financeiro
Combinado
2014 2013
Descontos obtidos 1.680 532
Juros 623 739
Receitas de aplicacoes financeiras 7.208 1.819
Receita financeira 9.511 3.090
Juros (17.263) (21.078)
CCEE (Camara de comercializacao de energia elétrica) (1.543)
Outras (1.108) (813)
Despesa financeira (19.914) (21.891)
Resultado financeiro (10.403) (18.801)
Variacao cambial ativa 8.522 2.440
Variagao cambial passiva (31.700) (32.458)
Provisao de variacao cambial (287)
Variacao cambial liquida (23.465) (30.018)
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