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Relatério da Administracao
Exercicio de 2017

Em cumprimento as disposicfes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as
demonstrag6es contabeis da CBF Industria de Gusa S.A., atendendo as exigéncias dos CPCs
aplicaveis as suas movimentacoes, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes.

A CBF Industria de Gusa S.A. desde o exercicio de 2011, vem utilizando como redutor somente
carvao de florestas plantadas, oriundo de macicos de propriedade da coligada Ferroeste Industrial
Ltda. da cidade de Turmalina/MG, e de suas propriedades no estado da Bahia e de fornecedores
parceiros.

Habilitou-se e iniciou a comercializacdo da energia excedente de sua autoproducao.

A CBF Industria de Gusa S.A. aumentou a sua participacao no mercado interno atendendo a
fundigbes e empresas em todo o territorio brasileiro, e no exterior a clientes demandantes de ferro-
gusa nodular especial, que se tornou ao longo do tempo a nossa especialidade, considerando que
este produto tem um valor agregado muito superior ao ferro-gusa convencional. A Companhia
continua com o foco no aumento da produtividade, reducéo de custos e realizacdo de seus créditos
tributarios para maximizar os resultados.

A CBF Industria de Gusa S.A. acredita que os resultados dos préximos exercicios serdo melhores,
ndo so por aumento de producdo, com projecdo de 270 mil toneladas, mas também pela recuperagéo
dos mercados americanos, europeus e asiaticos.

A CBF Industria de Gusa S.A. agradece a todos os clientes, fornecedores, parceiros em geral e,
especialmente, aos nossos colaboradores, que contribuiram para alcangarmos os resultados de
2017. Aproveitamos também para reforcar que, com dedicacdo, muito trabalho e perseveranca,
continuaremos a evolug¢éo da Companhia e contribuir para o desenvolvimento sustentavel da regido
onde atuamos.

A Administracdo
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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis

Aos

Administradores e Acionistas da
CBF Industria de Gusa S.A.
Belo Horizonte - MG

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis da CBF Industria de Gusa S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da CBF Industria de Gusa S.A. em
31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relagcdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Enfase - Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencao para a Nota Explicativa 1 as demonstracfes contabeis, que descreve que a
Companhia apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no encerramento do exercicio,
no montante de R$ 127.769 mil. Essa situagéo, entre outras descritas na Nota 1, indicam a existéncia
de incerteza relevante que pode levantar duvida significativa quanto a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Nossa opinido ndo esta ressalvada em relacédo a esse assunto.

1
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Outras informac¢8es que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacfes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administracdo e ndo
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexd@o com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade € a de ler o
Relatorio da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes

As demonstracdes contabeis da CBF Industria de Gusa S.A. (“Companhia”) para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2016 foram examinadas por outro auditor independente que emitiu relatério em
24 de abril de 2017 com opinido sem modificacdo sobre essas demonstracdes contabeis, contendo
incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional da Companhia.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragdes contabeis

A administracéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagédo das demonstragdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes contabeis livres de
distorcédo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstracdes contabeis, a administracdo é responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracfes contabeis, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
segurancga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As
distor¢cGes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decistes
econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstra¢des contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢do de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicfes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragBes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢gfes futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracfes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Belo Horizonte, 29 de marco de 2018.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

&

CRC-1MG090648/0-0



CBF IndUstria de Gusa S.A.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo Nota 2017 2016
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 28 26
Contas a receber de clientes 4 3.824 5.099
Estoques 5 37.812 15.505
Impostos a recuperar 6 16.428 10.321
Adiantamentos a fornecedores 536 727
Despesas antecipadas 88 79
58.716 31.757
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Impostos a recuperar 6 13.324 13.324
Partes relacionadas 7 220.874 189.816
Depdsitos judiciais 594 528
234.792 203.668
Ativos bioldgicos 8 12.328 22.455
Investimentos 77 171
Ativo imobilizado 9 46.542 48.125
Intangivel 1.058 1.141
294.797 275.560
Total do ativo 353.513 307.317

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des contabeis.

Passivo

Circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Adiantamento de contrato de cambio
Adiantamentos de clientes
Obrigacdes sociais

Obrigacdes tributarias

Dividendos a pagar

Parcelamento de tributos

Outras contas a pagar

N&o circulante

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Parcelamento de tributos

Partes relacionadas

Provisado para riscos

Comissao de agentes de exportacao
Tributos diferidos passivos

Patriménio liquido

Capital social

Reserva de incentivos fiscais
Ajuste de avaliacéo patrimonial
Reserva de lucros

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Nota 2017 2016
10 77.936 87.417
11 1.311 3.699
12 69.699 63.683

23.385 8.042
4.484 3.063
3.132 767
2.200 2.508
4.338 469
- 14
186.485 169.662
10 46.588 -
11 1.028 267
2.516 2.503
7 13.032 190
33 3
13 15.697 15.465
14 6.578 11.120
85.472 29.548
15
34.000 34.000
25.094 22.633
12.014 13.645
10.448 37.829
81.556 108.107
353.513 307.317




CBF IndUstria de Gusa S.A.

Demonstracdo dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Nota 2017 2016
Receita Liquida de vendas 16 243.401 135.417
Custo das vendas 17 (176.236) (107.143)
Resultado bruto 67.165 28.274
Vendas e distribuicao 17 (15.731) (9.194)
Gerais e administrativas 17 (19.423) (11.877)
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 17 4.813 334
Avaliacéo de ativo bioloégico (3.107) 1.658
Resultado operacional 33.717 9.195
Resultado financeiro
Despesas financeiras, liquidas 18 (17.914) (10.409)
Variacéo cambial liquida (1.930) 15.009
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 13.873 13.795
Imposto de renda e contribui¢do social 14 (3.830) (4.534)
Resultado liquido do periodo 10.043 9.261
Resultado liquido por acdo — R$ 100,43 92,62

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.



CBF IndUstria de Gusa S.A.

Demonstracdo dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2017 2016
Resultado liquido do exercicio 10.043 9.261
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 10.043 9.261

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.



CBF IndUstria de Gusa S.A.

Demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido
Em milhares de reais

Ajuste de Reservas de
Capital avaliacédo incentivos Reservas de Lucros
social patrimonial fiscais lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro 2015 34.000 15.276 22.224 29.851 - 101.351
Realizagdo de reserva - (1.631) - - 1.631 -
Resultado do exercicio - - - - 9.261 9.261
Destinagdes:
Reserva legal - - - 463 (463) -
Reserva de incentivos fiscais - - 409 - (409) -
Reserva de garantia operacional - - - 7.515 (7.515) -
Dividendos obrigatérios - - - - (2.505) (2.505)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 34.000 13.645 22.633 37.829 108.107
Realizagao de reserva - (1.631) - - 1.631 -
Resultado do exercicio - - - - 10.043 10.043
Distribuicio de dividendos - - - (34.416) - (34.416)
Destinagdes:
Reserva legal - - - 502 (502) -
Reserva de incentivos fiscais - - 2.461 - (2.461) -
Reserva de garantia operacional - - - 6.533 (6.533) -
Dividendos obrigatorios - - - - (2.178) (2.178)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 34.000 12.014 25.094 10.448 - 81.556

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.



CBF IndUstria de Gusa S.A.

Demonstracdo dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio

Itens que ndo afetam caixa e equivalente de caixa
Depreciacdo, amortizacéo e exaustdo

Ajuste a valor presente

VariagGes monetarias e cambiais liquidas
Avaliacéo a valor justo

Resultado de investimentos

Tributos diferidos

Provisdes para contingéncias

(Aumento) reducgéo de ativos operacionais
Contas a receber de clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Adiantamentos

Despesas antecipadas

Depositos judiciais

Aumento (reducao) de passivos operacionais
Fornecedores

Adiantamentos de clientes

Obrigacdes sociais

Obrigacdes tributarias

Parcelamento de impostos

Outras contas a pagar

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aplicagbes no investimento

Aplicagbes no imobilizado

Aplica¢des no ativo biolégico

Aplicac¢éo no intangivel

Alienacdo de imobilizado

Caixa liquido consumido pelas atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de dividendos

Conta corrente entre partes relacionadas

Adiantamento de contrato de cambio

Empréstimos tomados

Amortizacdes

Pagamento de juros

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de financiamentos
Aumento (reducgéo) liquido no caixa e equivalente de caixa
Demonstragdo do aumento (redugéo) no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Aumento (reducéo) liquido no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des contabeis.

2017 2016
(reapresentado)
10.043 9.261
13.232 11.042
59 1.187
4.311 (15.089)
3.107 (1.658)
25 199
(4.542) 4.426
30 (73)
26.265 9.295
1.327 (1.757)
(22.307) (10.151)
(6.107) (1.604)
191 230
9 31
(66) (27)
(26.971) (13.278)
37.048 5.719
14.239 9.476
1.421 1.396
By o0
. 600
(14) 1
58.941 14.799
58.235 10.816
(35) (168)
(6.282) (2.657)
(5.771) (562)
)
. 122
(9.606) (3.592)
- (2.336)
(50.118) (11.018)
3.331 7.558
2.058 2.438
(3.519) (3.163)
(379) (740)
(48.627) (7.261)
2 (37)
26 63
28 26
2 (37)




CBF Industria de Gusa S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Informacdes gerais

A CBF Industria de Gusa S.A. (“CBF” ou “Companhia”) tem por objeto a industrializa¢ao,
comercializagao, importacdo e exportacdo de produtos siderurgicos, em especial, gusa em todas
as suas formas, bem como insumos e equipamentos necessarios a sua producéo, transformacao
ou beneficiamento, comercializacéo de florestas préprias e seus produtos, bem como a
participacdo em outras sociedades, observadas as disposi¢des legais.

Pertencente ao Grupo Ferroeste, é controlada pela Empresa de Mecanizagéo Rural S.A.,
controladora do Grupo.

A CBF é uma sociedade anénima de capital fechado, com sede na Av. Afonso Pena, n°® 4.100,
10° andar - Bairro Cruzeiro em Belo Horizonte - MG — Brasil. Foi constituida em 19 de dezembro
de 1991, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado do Espirito Santo
e posteriormente transferida para Minas Gerais.

A CBF apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no encerramento do exercicio no
montante de R$ 127.769 (R$ 137.905 em 2016), contudo acredita na adequacéao do mercado
para os proéximos exercicios, tendo aumentado a sua producéo para 270 mil toneladas/ano,
aumentando a sua participacdo no mercado interno, atendendo a fundicbes e empresas em todo
o territorio brasileiro e no exterior a clientes demandantes de ferro-gusa nodular especial, que se
tornou ao longo do tempo a nossa especialidade, considerando que este produto tem um valor
agregado muito superior ao ferro-gusa convencional. Continua com o foco no aumento da
produtividade, reducéo de custos e realizacdo de seus créditos tributarios para maximizar os
resultados.

As empresas Empresa de Mecanizagdo Rural S.A., Gusa Nordeste S.A., CBF Industria de Gusa
S.A., Ferroeste Industrial Ltda., G5 Agropecuéria Ltda., Energia Viva Agroflorestal Ltda.,
Destilaria Veredas Industria de Actcar e Alcool Ltda., Veredas Agro Ltda., FIESA - Ferroeste
Industrial do Espirito Santo S.A., e Carvalho Projetos, Empreendimentos e Consultoria Ltda. sdo
entidades controladas pelos mesmos acionistas e possuem atividades complementares. O
controle das empresas é mantido pelo mesmo grupo de acionistas e mesmo pessoal chave da
administracdo, sendo responsavel pela tomada de decisdes.

As demonstracdes contabeis da CBF Industria de Gusa S.A. para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017 foram autorizadas para emissdo com a aprovacao da administracdo da
Companhia em 29 de margo de 2018.



CBF Industria de Gusa S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Resumo das principais politicas contabeis

As demonstracdes contabeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC)
e evidenciam todas as informacdes relevantes préprias das demonstra¢des financeiras, e
somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestao.

2.1. Base de preparacdo

Essas demonstragfes foram preparadas considerando o custo como base de valor, que no
caso de ativos e passivos financeiros, bem como ativos bioldgicos sao ajustados refletindo
a mensuragao ao valor justo e ajustadas para refletir o custo atribuido aplicado na data de

transicdo dos CPCs.

A preparacdo de demonstracdes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no
processo de aplicagcdo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e
estimativas sao significativas para as demonstragfes contabeis, estdo divulgadas na

Nota 3.

Algumas rubricas da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa foram reapresentadas para
melhor divulgacao.

Pronunciamentos novos ou aplicados pela primeira vez em 2017

Nao ha novos pronunciamentos emitidos para o exercicio de 2017 que tiveram efeitos
significativos na Companhia.

Pronunciamentos emitidos e que ndo entraram em vigor em 31 de dezembro de 2017

IFRS 15/ CPC 47 - Receitas de Contratos com Clientes

A IFRS 15, emitida em maio de 2014, estabelece um novo modelo constante de cinco
passos que serd aplicado as receitas originadas de contratos com clientes. Segundo a
IFRS 15, as receitas s@o reconhecidas em valor que reflete a contraprestagéo a qual uma
entidade espera ter direito em troca da transferéncia de bens ou servigos a um cliente.

A nova norma para receitas substituird todas as atuais exigéncias para reconhecimento de
receitas segundo as IFRS. Adoc&o retrospectiva integral ou adocao retrospectiva
modificada é exigida para periodos anuais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2018, sendo
permitida adog&o antecipada. A Companhia planeja adotar a nova norma na efetiva data de
entrada em vigor.



CBF Industria de Gusa S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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2.2.

IFRS 9/ CPC 48 - Instrumentos Financeiros

Em julho de 2014, o IASB emitiu a versao final da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, que
substitui a IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao e todas as
versfes anteriores da IFRS 9. A IFRS 9 reline todos os trés aspectos da contabilizacdo de
instrumentos financeiros do projeto: classificacdo e mensuracado, perda por reducdo ao
valor recuperavel e contabilizagdo de hedge. A IFRS 9 esta em vigéncia para periodos
anuais iniciados em 1° de janeiro de 2018 ou apés essa data, sendo permitida a aplicacédo
antecipada.

Exceto para contabilidade de hedge, é exigida aplicacéo retrospectiva, ndo sendo
obrigatéria, no entanto, a apresentacao de informac¢des comparativas. Para contabilidade
de hedge, as exigéncias sao geralmente aplicadas prospectivamente, salvo poucas
excecOes. A Companhia planeja adotar a nova norma na efetiva data de entrada em vigor.

IFRS 16 / CPC 06 (R2) — Operacéo de arrendamento mercantil

A IFRS 16 introduz um modelo Unico de contabilizagcao de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatério reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigacéo de efetuar pagamentos do arrendamento. Isen¢des opcionais
estdo disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A Companhia
iniciou uma avaliacao inicial do potencial impacto em suas demonstracfes contabeis,
porém ainda nao é possivel mensura-lo uma vez que sdo necessarias analises mais
detalhadas.

Conversédo de moeda estrangeira

a) Moeda funcional e moeda de apresentacdo

As demonstracdes contabeis estdo apresentadas em R$, que é a moeda funcional da
Companhia e, também, a moeda de apresentacao.

b) Transacdes e saldos

As operacdes com moedas estrangeiras sado convertidas para a moeda funcional,
utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transacgfes ou nas datas da
avaliacdo, quando os itens sdo remensurados e reconhecidos na demonstragéo do
resultado como “Variagdo cambial liquida”.
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2.3.

2.4,

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancérios e outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses,
e com risco insignificante de mudanga de valor.

Instrumentos financeiros

A Companbhia classifica seus ativos e passivos financeiros, no reconhecimento inicial, sob
as seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e
recebiveis, mantidos até o vencimento e disponiveis para venda. A classificacdo depende
da finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram adquiridos.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a Companhia possuia apenas ativos e passivos
financeiros classificados como empréstimos e recebiveis e mensurados ao valor justo por
meio do resultado.

Ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo ativos e passivos
financeiros mantidos para negociac¢do. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria
se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa
categoria correspondem a aplicacdes financeiras e sdo classificados como ativos
circulantes.

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos e passivos financeiros ndo derivativos, com
pagamentos fixos ou determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sao
apresentados como ativo ou passivo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses apos a data de emisséo do balanco (estes séo classificados como
ativos ou passivos nédo circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia
compreendem "Contas a receber de clientes", "Caixa e equivalentes de caixa",

“Fornecedores”, “Empréstimos e financiamentos” e “Adiantamento de contrato de cambio”.

Os instrumentos financeiros séo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos
dos custos da transacao para todos os ativos e passivos financeiros néo classificados como
ao valor justo por meio do resultado. Os ativos e passivos financeiros ao valor justo por
meio de resultado sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da
transacao sao debitados a demonstracao do resultado.
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2.5.

2.6.

Os ativos financeiros séo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham
vencido ou tenham sido transferidos; neste ultimo caso, desde que a Companhia tenha
transferido, significativamente, todos os riscos e 0s beneficios de propriedade. Os ativos e
passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado séo,
subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo
contabilizados pelo custo amortizado, usando 0 método da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstragéo do
resultado no periodo em que ocorrem.

A Companhia avalia no final de cada periodo do relatério se ha evidéncia objetiva de que o
ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu
valor recuperavel (“impairment”).

Contas areceber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de
mercadorias no curso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é
até doze meses apoés a data do balancgo, as contas a receber séo classificadas no ativo
circulante. Caso contrario, estao apresentadas no ativo ndo circulante.

As contas a receber de clientes séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa
efetiva de juros menos a proviséo para créditos de liquidacado duvidosa ("PCLD" ou
impairment). Na pratica, o valor justo das contas a receber de clientes ndo diverge do valor
das vendas, considerando os prazos médios de recebimento.

Estoques

Os estoques sdo demonstrados pelo custo médio das compras, liquido dos impostos
compensaveis quando aplicaveis, e valor justo dos ativos biol6gicos na data do corte,
inferior aos valores de realizagéo, liquidos dos custos de venda. Os estoques de produtos
acabados compreendem as matérias-primas processadas, envolvimento de mao de obra
direta e custos de producédo na valorizacdo dos itens.

Quando necessario, 0s estoques sao deduzidos de provisdo para perdas com estoques,
constituida em casos de desvalorizacdo de estoques, obsolescéncia de produtos e perdas
de inventario fisico.

Adicionalmente, em decorréncia da natureza dos produtos da Companhia, em casos de
obsolescéncias de produtos acabados, podem ser reutilizados na produgéo.
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2.7.

2.8.

Ativo imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo, menos depreciacdo acumulada. Esse custo foi
ajustado para refletir o custo atribuido de terrenos, maquinas e equipamentos, na data de
transicdo para o CPCs. O custo inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo, bem
como os custos de financiamento relacionados com a aquisigéo de ativos qualificados.

Os custos subsequentes séo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um
ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios
econdmicos futuros associados a esses custos e que possam ser mensurados com
seguranca. O valor contébil de itens ou pecas substituidas € baixado. Todos o0s outros
reparos e manutencdes séo langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando
incorridos.

Os terrenos ndo sdo depreciados. A depreciacdo dos ativos € calculada usando o método
linear considerando 0s seus custos e seus valores residuais durante a vida util estimada,
como segue:

Anos
EdificacGes 32-48
Instalacdes 3-10
Maquinas e equipamentos 10-15
Moveis e utensilios 3-5
Veiculos 3-8
CPD 3-8

Os valores residuais e a vida util dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado, ao
final de cada exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o
valor contabil do ativo € maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienacdes sdo determinados pela comparagéo dos resultados
com o seu valor contabil e sdo reconhecidos na demonstracédo do resultado.

Ativos biolégicos

Os ativos biolégicos da Companhia compreendem o cultivo e plantio de florestas de
eucalipto para transformacdo em carvao vegetal e utilizagdo no processo de producgéo de
ferro gusa. A exaustao é calculada tomando-se por base o volume de madeira cortada em
relacéo ao volume potencial existente.
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A avaliacdo do ativo biolégico é feita anualmente pela Companhia, sendo o ganho ou perda
na varia¢ao do valor justo do ativo biolégico reconhecido no resultado no periodo em que
ocorre. O aumento ou diminui¢do no valor justo é determinado pela diferenca entre o valor
justo do ativo biol6égico no inicio do periodo e no final do periodo, menos os custos
incorridos de plantio no desenvolvimento do ativo biologico e a exaustéo no exercicio.

A exaustao das reservas florestais é calculada tomando-se por base o volume de madeira
cortada em relagédo ao volume potencial existente.

a) Premissas para o reconhecimento do valor justo dos ativos bioldgicos

Com base no CPC 29 - Ativo Bioldgico e Produto Agricola, a Companhia avalia
anualmente, pelo valor justo seus ativos bioldgicos, seguindo as seguintes premissas
em sua apuracao:

0)
(if)
(iii)

(iv)

v)

(vi)

Ciclo médio de formacéo florestal de 7 anos;
As florestas séo valorizadas ao seu valor justo a partir do ano de plantio;

O Incremento Médio Anual - IMA que consiste no volume de producdo de madeira
estimado em m3 por hectares no final do ciclo de formacéo, apurado com base nos
tratos silviculturais e de manejo florestal, potencial produtivo, fatores climaticos e
de condig¢fes do solo;

O custo padrdao médio por hectare estimado contempla gastos com silvicultura e
manejo florestal aplicados a cada ano de formagé&o do ciclo biolégico das florestas
liquidos dos impostos recuperaveis. O custo das terras arrendadas e o custo dos
ativos que contribuem (terras préprias) baseado na média dos contratos de
arrendamento vigentes nas mesmas regioes;

Os precos médios de venda do eucalipto, foram baseados em pesquisas
especializadas em cada regido e/ou em transac¢des realizadas pela Companhia
com terceiros independentes, impactados pela distancia média entre as florestas
Menos 0S custos necessarios para colocagédo do produto em condi¢des de
conNsumo;

A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixa é calculada com base em
estrutura de capital e demais premissas econdmicas para um negaocio de
comercializacdo de madeira em pé considerando os beneficios tributarios. O
modelo de precificacao considera os fluxos de caixa liquidos, apés a deducédo dos
tributos sobre o lucro com base nas aliquotas vigentes.
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2.9.

2.10.

2.11.

Reducédo ao valor recuperavel (impairment) de ativos néo financeiros

Os ativos que estao sujeitos a depreciacdo, amortizacdo e exaustdo sao revisados para a
verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem
gue o valor contabil pode nao ser recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e se o
valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para
desvalorizacéo, ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores séo obriga¢des a pagar por bens ou servicos que
foram adquiridos no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano.

Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como passivo nao circulante.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, o valor
justo das contas a pagar a fornecedores ndo diverge do valor das compras, considerando
0s prazos médios de pagamento.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido
dos custos incorridos na transacao e sédo, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da
transacao) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstrag¢éo do resultado durante o
periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de
juros.

Os empréstimos e financiamentos sao classificados como passivo circulante, a menos que
a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidag&o do passivo por, pelo
menos, 12 meses apods a data do balanco.

Os custos de empréstimos e financiamentos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicao,
construcao ou producao de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente,
demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso pretendido, sao
capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em
beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados
com confianga. Demais custos de empréstimos séo reconhecidos como despesa no
periodo em que sao incorridos.
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2.12.

2.13.

Provisdes

As provisdes sao reconhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrigacdo presente ou
nao formalizada como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) € provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii) o valor puder ser estimado com
seguranca. As provisdes ndo incluem as perdas operacionais futuras.

Quando houver uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de liquida-las é
determinada levando-se em consideracgédo a classe de obrigagées como um todo. Uma
provisao é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidacao relacionada com
qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigaces seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios
para liquidar a obrigacéo, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as
avaliacOes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da
obrigacdo. O aumento da obrigagdo em decorréncia da passagem do tempo € reconhecido
como despesa financeira.

A avaliagcdo da probabilidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis, a
hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais
e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos.
As provisdes séo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposicdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Imposto de renda e contribui¢céo social corrente e diferido
Imposto de renda e contribuigdo social - correntes

A Companhia e suas controladas sdo optantes pelo Lucro Real em que os valores sédo
calculados com base no resultado contabil apurado em cada exercicio, ajustados por
adi¢cOes e exclusbes previstas na legislacéo, e sobre o qual sédo aplicadas as aliquotas
vigentes na data do encerramento de cada exercicio social (15%, mais adicional de 10%
para lucros superiores a R$240 anuais para o0 imposto de renda e 9% para a contribuicdo
social).

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferengas temporarias na data do balanco entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Os impostos diferidos ativos e
passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em
gue o ativo seré realizado ou o passivo liqguidado, com base nas taxas de imposto (e lei
tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.
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2.14. Reconhecimento de receita

a) Venda de produtos

A receita compreende o valor justo da contraprestacéo recebida ou a receber pela
comercializacdo de produtos no curso normal das atividades da Companhia. A receita
é apresentada liquida dos impostos, das devoluc¢des, dos abatimentos e dos
descontos. A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser
mensurado com seguranca, é provavel que beneficios econdmicos futuros fluam para a
entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das
atividades.

A Companhia baseia suas estimativas em resultados histéricos, levando em
consideracao o tipo de cliente, o tipo de transacao e as especifica¢cdes de cada venda.

b) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de
competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros. Subsequentemente, a medida
que o tempo passa, 0s juros sdo incorporados, em contrapartida de receita financeira.
Essa receita financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para
apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original do instrumento.

3. Estimativas e premissas contabeis significativas

As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas
razoaveis para as circunstancias.

As estimativas, julgamentos e premissas que apresentam um risco significativo, com
probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o
préoximo exercicio social, estdo relacionadas a imposto de renda e contribuicao social diferidos,
valor justo do ativo bioldgico e vida util estimada do seu imobilizado.

4. Contas areceber de clientes

2017 2016
Mercado externo 1.590 1.192
Mercado interno 2.224 908
Parte relacionadas 10 2.999
3.824 5.099
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A administragé@o entende n&o haver risco material na realizag&do do saldo de contas a receber nos
periodos em andlise.

5. Estoques

2017 2016
Produtos acabados 21.251 8.678
Matéria - prima 15.084 5.574
Materiais auxiliares 233 262
Almoxarifado 1.244 991
37.812 15.505

6. Impostos arecuperar
2017 2016
PIS/COFINS (a) 1.107 1.244
ICMS (b) 24.255 18.664
IRPJ/CSLL 3.652 755
Reintegra 123 148
REFIS (c) 587 2.809
Outros 28 25
29.752 23.645
Circulante 16.428 10.321
N&o circulante 13.324 13.324

(@) Refere-se aos créditos obtidos sobre as aquisicdes de bens e servigos atendendo ao principio da nao-cumulatividade
(Leis 10.637/2002 e 10.833/2003).

(b) A Companhia busca realizar os créditos de ICMS em funcéo do aumento das suas vendas destinadas ao mercado interno e de
alternativas tributérias afim de minimizar a geragao de débitos desse tributo e 0 consequente crédito nas transferéncias de
matéria prima entre suas filiais, sem deixar, entretanto, de ser preponderantemente exportadora.

(c) Refere-se a habilitag&o de crédito federal junto a SRF, decorrente de deciséo judicial transitada em julgado, reconhecendo o
pagamento indevido em virtude de inclusédo em duplicidade de débitos em parcelamento federal “REFIS”.

7 Transacdes com partes relacionadas

Os valores referem-se a contas a receber e a pagar entre empresas do Grupo, sem remuneragao
e sem data prevista de vencimento.

Os saldos em aberto no encerramento do exercicio ndo tém garantias, ndo estao sujeitos a juros
e sao liguidados em dinheiro.
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N&o houve garantias prestadas ou recebidas em relacdo a quaisquer contas a receber ou a
pagar envolvendo partes relacionadas.

A Companhia ndo contabilizou qualguer perda por reducao ao valor recuperavel do contas a
receber relacionado com os valores devidos por partes relacionadas.

2017 2016
Ativo
Circulante
Contas a receber
Gusa Nordeste S.A. 10 2.999
10 2.999
N&o circulante
Partes relacionadas
Empresa de Mecanizacdo Rural S.A. 220.874 189.816
220.874 189.816
Passivo
Circulante
Fornecedores
Gusa Nordeste S.A. 17 -
Ferroeste Industrial Ltda. 1.208 1.789
1.225 1.789
Dividendos a pagar
Carvalho Nascimento Participa¢des Ltda. 24 4
Empresa de Mecanizacao Rural S.A. 2.176 2.504
2.200 2.508
Nao circulante
Partes relacionadas
Ferroeste Industrial Ltda. 8 -
Empresa de Mecanizagdo Rural S.A. 3.279 -
Gusa Nordeste S.A. 9.745 190
13.032 190
Transacfes
Compras
Gusa Nordeste S.A. 57 -
Ferroeste Industrial Ltda. 27.772 23.252
27.829 23.252
Vendas
Gusa Nordeste S.A. 247 -
247 -
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8. Ativos bioldgicos

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia 2.239 (2016 — 3.185) hectares (ndo
auditado) de florestas plantadas, desconsiderando as areas de preservagdo permanente e
reserva legal que devem ser mantidas para atendimento a legislacdo ambiental brasileira.

Custo Avaliacéo Total
Saldos em 31 de dezembro de 2015 13.850 8.727 22.577
Adicdes 562 562
Vendas - - -
Exaustdes (1.356) (986) (2.342)
Avaliacéo 1.658 1.658
Saldos em 31 de dezembro de 2016 13.056 9.399 22.455
Adicdes 5771 - 5771
Vendas (5.000) - (5.000)
Exaustdes (3.508) (4.283) (7.791)
Avaliacédo - (3.107) (3.107)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 10.319 2.009 12.328
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9. Ativo imobilizado

Custo:

Saldos em 31 de dezembro de 2015
Adigbes

Alienacdes / Baixas

Transferéncias

Saldos em 31 de dezembro de 2016
Adigbes

Alienagdes / Baixas

Transferéncias

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Depreciacéo:
Saldos em 31 de dezembro de 2015

Adicoes
Alienagdes / Baixas

Saldos em 31 de dezembro de 2016
Adicdes

Alienagdes / Baixas

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Valor residual liquido:
Em 31 de dezembro de 2016

Em 31 de dezembro de 2017

Em 31 de dezembro de 2017 ndo existiam indicacdes de perda por desvalorizacdo do ativo imobilizado.
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Edificagbes e Maquinas e Moveis e em
Terrenos instalagbes equipamentos utensilios Veiculos CPD andamento Total
6.723 18.693 65.599 970 1.329 519 3.902 97.735
- - 1.373 11 - 4 1.269 2.657
- - 97) (6) (149) (20) - (262)
- - 2.731 - - - (2.731) -
6.723 18.693 69.606 975 1.180 513 2.440 100.130
2.500 183 1.619 15 702 22 1.241 6.282
(2.500) - (33) 2 (66) (23) - (2.624)
- 733 415 - - - (1.148) -
6.723 19.609 71.607 988 1.816 512 2.533 103.788
- (11.229) (33.992) (620) (584) (442) - (46.867)
- (1.000) (4.209) (52) (42) (20) - (5.323)
- - 88 6 82 9 - 185
- (12.229) (38.113) (666) (544) (453) - (52.005)
- (1.040) (4.075) (50) (107) (18) - (5.290)
- - 27 2 6 14 - 49
- (13.269) (42.161) (714) (645) (457) - (57.246)
6.723 6.464 31.493 309 636 60 2.440 48.125
6.723 6.340 29.446 274 1171 55 2.533 46.542
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10. Fornecedores

2017 2016
Mercado interno 123.299 85.628
Partes relacionadas 1.225 1.789
124,524 87.417
Circulante 77.936 87.417
N&o circulante 46.588 -
124.524 87.417
11. Empréstimos e financiamentos
2017 2016
N&o Né&o
Identificagdo Circulante circulante Circulante circulante
Capital de giro 267 - 3.590 267
FINAME (a) 1.027 1.025 71 -
Consorcios 17 3 38 -
1.311 1.028 3.699 267

(@) Recursos destinados aquisicao de maquinas e equipamentos para operagdo, com taxas contratuais entre 5,7% ao ano (2016 -
8,7% e 5,7% ao ano), acrescido da TJLP, garantidos pelos respectivos equipamentos adquiridos e pagamentos semestrais até
dezembro de 2019.

12. Adiantamento de contrato de cambio

Os adiantamentos de contrato de cambio (“ACCs”) sao financiamentos tomados com o objetivo
de financiar a produgao a ser exportada. A taxa de juros varia entre 5,75% e 9,50 % ao ano e os
vencimentos sdo em até 360 dias.

13. Comisséao de agente de exportacao

O saldo refere-se a comissdo a ser paga a agentes externos de exportacdo. A remuneracao
média dos agentes é de 3% do saldo por eles negociado.
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14. Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicao social, correntes e diferidos, foram computados de acordo
com as aliquotas vigentes sendo calculados sobre as diferencas temporérias, prejuizo fiscal
acumulado e base negativa da contribuicdo social:

a) Imposto de renda e contribuicdo social

2017 2016
Corrente (8.372) (108)
Diferido 4.542 (4.426)
(3.830) (4.534)

b) Reconciliagcdo do imposto de renda e contribui¢cdo social a aliguota efetiva

2017 2016
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢édo social 13.873 13.795
Aliquota nominal 34% 34%
(4.717) (4.690)
Exclusbes (adi¢cdes) permanentes
Subvencdes federais 837 139
Multas (2) (9)
Outros (1) (@)
Imposto de renda e contribui¢do social (3.883) (4.567)
PAT e Lei Rouanet 53 33
Imposto de renda e contribui¢do social (3.830) (4.534)
c) Tributos diferidos
2017 2016
Ativo
Sobre contingéncias (11) (2)
Sobre variacdo cambial (2.556) (1.209)
(2.567) (1.210)
Passivo
Diferencas de depreciacao 2.186 1.998
Sobre ajuste a valor presente 87 107
Ajuste de avaliagdo patrimonial 6.189 7.029
Avaliacéo do ativo biolégico 683 3.196
9.145 12.330
6.578 11.120
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15. Patrimonio liquido
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a)

b)

Capital social

O Capital Social é de R$34.000, divididos em 100.000 acdes ordinarias nominativas, sem
valor nominal.

Reserva de capital - incentivo fiscal

2017 2016

Sudene (a) 18.809 18.809
Reintegra (b) 6.285 3.824
25.094 22.633

() Sudene - Correspondente a redugéo do valor do imposto de renda sobre o lucro decorrente do beneficio fiscal da
SUDENE até o exercicio de 2005, que somente podera ser utilizada para absorgéo de prejuizo ou aumento de capital
social para investimentos em atividades diretamente ligadas a producéao.

(b) Reintegra - Regime Especial de Reintegracédo de Valores Tributarios para as Empresas Exportadoras, que tem com o
objetivo de reintegrar valores referentes a custos tributarios residuais existentes nas cadeias de producédo das empresas
exportadoras, devolvendo ao exportador de bens industrializados até 2% (dois por cento) do valor exportado.

Reserva de lucros

2017 2016

Reserva legal (i) 3.915 3.413
Reserva de retencéo de lucros (ii) 6.533 34.416
10.448 37.829

i) Reserva legal
Refere-se a reserva legal constituida a razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada
exercicio social, nos termos do artigo 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do
capital social.

i) Retencéo de lucros

Refere-se a lucros excedentes aos dividendos obrigatoérios destinados a suportar a
operacdo da Companhia, conforme artigo 30 do estatuto da Companhia.
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d) Ajuste de avaliacdo patrimonial

Constituida, liquida dos encargos tributarios, em decorréncia da adocéo do custo atribuido
(deemed cost) para os bens do ativo imobilizado, sendo realizada por depreciacédo ou baixa.

e) Dividendos
Aos acionistas é assegurado dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido do

exercicio, ajustado em conformidade com a legislacé@o societaria brasileira e o estabelecido
no estatuto social.

2017 2016
Lucro liquido do exercicio 10.043 9.261
Realizacéo de reserva 1.631 1.631
Constituicdo da reserva legal (502) (463)
Constituicao de reserva de incentivo fiscal (2.461) (409)
Base de calculo para os dividendos minimos 8.711 10.020
Dividendos calculados - 25% 2.178 2.505

16. Receita liqguida de vendas
2017 2016
Receita bruta mercado externo 205.581 112.781
Receita bruta mercado interno - ferro gusa 52.686 31.161
Receita bruta mercado interno - energia 211 204
(-) ICMS (6.087) (3.873)
(-) PIS/COFINS (4.542) (2.845)
() IPI (874) (601)
(-) INSS desoneracgéo (1.107) (1.132)
(-) Cancelamentos e devolugdes (2.467) (278)
243.401 135.417
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17. Custos e despesas por natureza

Matéria prima

Material Intermediario
Salarios, encargos e beneficios
Exaustdo de ativo biologico
Depreciacéo e amortiza¢ao
Servigos de terceiros
Manutencao e conservagao
Aluguel de equipamentos
Distribui¢éo e logistica
Apoio comercial

Tributos

Incentivos fiscais

QOutras receitas e despesas

Custo dos produtos vendidos
Despesas com vendas
Despesas gerais administrativas
Outras receitas operacionais

18. Despesas financeiras, liquida

Juros sobre empréstimos, financiamentos e ACC
Juros sobre parcelamento tributario

Despesas de juros

Multas

Outras
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2017 2016
(112.341) (67.946)
(2.987) (1.623)
(27.434) (20.178)
(10.849) (3.357)
(7.715) (7.685)
(7.624) (4.325)
(6.026) (2.952)
(3.416) (2.325)
(10.321) (5.990)
(7.899) (4.914)
(4.022) (583)
2.461 409
(8.404) (6.411)
(206.577) (127.880)
(176.236) (107.143)
(15.731) (9.194)
(19.423) (11.877)
4.813 334
(206.577) (127.880)
2017 2016
(8.231) (6.741)
(2.098) (148)
(7.416) (2.527)
(88) (896)

(81) (97)
(17.914) (10.409)
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19. Gestao deriscos e instrumentos financeiros
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19.1. Fatores de risco financeiro

A administracdo da Companhia é responsavel pela gestao de riscos garantindo que todos
os riscos financeiros sejam identificados, avaliados e gerenciados de forma apropriada. E
politica da companhia néo participar de quaisquer negociacdes de derivativos para fins
especulativos.

A Companhia esta exposta a risco de mercado incluindo risco de moeda, risco de fluxo de
caixa ou valor justo associado com a taxa de juros, risco de preco, risco de crédito e risco
de liquidez.

a) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos pregcos de mercado e pode ser
segregado em: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de preco de commaodities.

)

ii)

Risco de taxa de juros

A exposicdo da Companhia ao risco de mudancgas nas taxas de juros de mercado
refere-se, principalmente, as obrigagdes de longo prazo sujeitas a taxas de juros
variaveis. A Companhia esta sujeita aos indices pos-fixados SELIC, TILP e
IGP-M.

Risco de cambio

A exposicdo da Companhia ao risco de variagdes nas taxas de cambio refere-se
principalmente as atividades operacionais preponderantemente exportadora.

Risco de pregco de commodities
O ferro gusa, principal produto de comercializagdo da Companhia, € uma

commodity cujo preco de venda é determinado pelo mercado internacional
levando-se em conta diversos fatores econémicos. Este preco pode ter variagoes.
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b) Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negocio hdo cumprir uma obrigacao
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao
prejuizo financeiro. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades
operacionais (principalmente com relacdo a contas a receber) e de financiamento,
incluindo depositos em bancos e instituiges financeiras, transa¢des cambiais e outros
instrumentos financeiros.

)

Contas a receber

O risco de crédito do cliente é feito de forma individualizada, conforme politica
previamente estabelecida. Adicionalmente, as operac¢des de vendas muitas vezes
sdo suportadas por cartas de crédito emitidas por instituicdes financeiras de
primeira linha ou através de adiantamentos realizados pelos clientes.

A necessidade de uma provisdo para perda por reducado ao valor recuperavel €
analisada a cada data reportada em base individual para os principais clientes.

A administracé@o acredita que o risco relativo as contas a receber de clientes é
minimizado pelo fato de que a sua carteira € composta, na sua grande maioria, por
clientes de grande porte e contratos de longo prazo com clausulas de interrupcgéo.
N&o ha histérico de perdas registradas em contas a receber.

Instrumentos financeiros e depdsitos em dinheiro

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras € administrado
pela tesouraria da Companhia de acordo com a politica por este estabelecida.

Risco de liguidez

A Companhia mantém a continuidade dos recursos financeiros e a flexibilidade através
de contas garantidas, adiantamento de contratos de cadmbio - ACC e empréstimos
bancarios.
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19.2. Outros fatores de risco

a)

b)

Riscos regulatérios e ambientais

A Companhia esté sujeita as leis e regulamentos pertinentes as atividades que opera.
A Companhia estabeleceu politicas ambientais e procedimentos que visam mitigar este
risco. A Administracdo realiza andlises periddicas para identificar os riscos ambientais
e para garantir que seus sistemas existentes séo suficientes para gerir esses riscos.

Riscos climaticos

As atividades operacionais da Companhia estdo expostas aos riscos de danos
decorrentes das mudancas climéticas, pragas, doencas, incéndios florestais e outras
forcas da natureza. A Companhia possui processos que visam mitigar esses riscos,
incluindo inspeg¢des regulares na area de plantio.
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