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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis

Aos

Administradores e Cotistas da
Energia Viva Agroflorestal Ltda.
Grajad - MA

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis da Energia Viva Agroflorestal Ltda. (“Sociedade”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Energia Viva Agroflorestal Ltda.
em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opini&o

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos
independentes em relacéo a Sociedade, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Enfase - Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencao para a Nota Explicativa 1 as demonstra¢cfes contabeis, que descreve que a
Sociedade apurou prejuizo em suas operacdes e apresentou excesso de passivos sobre ativos
circulantes no encerramento do exercicio, no montante de R$859 mil e prejuizo liquido no montante
de R$ 32.527 mil. Essa situacao, entre outras descritas na Nota 1, indicam a existéncia de incerteza
relevante que pode levantar davida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Nossa opinido ndo esté ressalvada em relacao a esse assunto.
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Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes

As demonstracBes contabeis da Energia Viva Agroflorestal Ltda. (“Sociedade”) para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2016 foram examinadas por outro auditor independente que emitiu relatorio
em 19 de abril de 2017 com opinido sem modificacdo sobre essas demonstracdes contabeis,
contendo incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional da Sociedade.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragdes contabeis

A administracao é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentacédo das demonstracfes
contébeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elabora¢éo de demonstragdes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes contdbeis, a administracéo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo das
demonstragfes contabeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Sociedade ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Sociedade sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboracao das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
segurang¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢gfes relevantes existentes. As
distor¢g6es podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées
econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:
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¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢céo relevante nas demonstra¢des contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade.

» Avaliamos a adequagéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgages feitas pela administragéo.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relac@o a eventos ou condi¢gfes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagcfes nas
demonstragfes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢gfes futuras podem levar a Sociedade a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transacgdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Belo Horizonte, 29 de margo de 2018.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6
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Energia Viva Agroflorestal Ltda.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Valores a receber
Impostos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Despesas antecipadas

N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Valores a receber
Partes relacionadas
Depositos judiciais

Ativos bioldgicos

Propriedades para investimento
Ativo imobilizado

Intangivel

Total do ativo

Nota 2017 2016
5 3

4 11 60
472 457

326 226

7 4

821 750

4 1.956 2.003
5 7.768 12.428
24 23

9.748 14.454

6 72.285 96.129
3.182 3.112

7 135.883 136.075
37 55

221.135 249.825
221.956 250.575

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

4

Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Obrigagdes sociais
Obrigacdes tributarias

Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Partes relacionadas
Tributos diferidos passivos
Outras contas a pagar

Patriménio liquido
Capital social
Ajuste de avaliacédo patrimonial
Prejuizos acumulados

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Nota 2017 2016
644 690
8 - 10.134
1.030 693
6 36
1.680 11.553
8 50.356 39.694
5 26.287 16.631
9 35.187 41.707
250 267
112.080 98.299

10
75.100 75.100
71.423 71.423
(38.327) (5.800)
108.196 140.723
221.956 250.575




Energia Viva Agroflorestal Ltda.

Demonstracdo dos resultados e dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Nota 2017 2016
Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas 11 (243) (889)
Outras despesas operacionais liquidas 11 (19.756) (10.204)
Avaliacéo de ativo biolégico 6 (18.986) 6.771
Resultado operacional (38.985) (4.322)
Resultado financeiro
Despesas financeiras (62) (93)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (39.047) (4.415)
Imposto de renda e contribuicdo social 6.520 (1.443)
Prejuizo do exercicio (32.527) (5.858)
Outros resultados abrangentes - -
Total de resultados abrangentes do exercicio (32.527) (5.858)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragfes contabeis.
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Energia Viva Agroflorestal Ltda.

Demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido

Em milhares de reais

Saldos em 31 de dezembro 2015
Realizagao de reserva

Prejuizo liquido do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2016
Prejuizo liquido do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2017

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragfes contabeis.
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Ajuste de

avaliagdo Prejuizos
Capital social patrimonial acumulados Total
75.100 72.448 (967) 146.581
- (1.025) 1.025 -
- - (5.858) (5.858)
75.100 71.423 (5.800) 140.723
- - (32.527) (32.527)
75.100 71.423 (38.327) 108.196




Energia Viva Agroflorestal Ltda.

Demonstragao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do exercicio

Itens que n&o afetam caixa e equivalente de caixa
Depreciacao, amortizacéo e exaustédo

Avaliacéo a valor justo

Resultado de investimentos

Tributos diferidos

Provisdes para contingéncias

(Aumento) reducao de ativos operacionais
Contas a receber de clientes

Impostos a recuperar

Adiantamentos

Despesas antecipadas

Depdsitos judiciais

Aumento (reducado) de passivos operacionais
Fornecedores

Obrigacdes sociais

Obrigacdes tributarias

Outras contas a pagar

Caixa liquido consumido pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aplicag¢des no investimento

Aplicagbes no imobilizado

Aplicacdes no ativo biolégico

Alienagéo de ativo bioldgico

Caixa liquido consumido pelas atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Conta corrente entre partes relacionadas

Pagamento de juros

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos
Aumento (reduc¢éo) liquido no caixa e equivalente de caixa
Demonstragdo do aumento (redug&o) no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Aumento (reducgéo) liquido no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragfes contabeis.
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2017 2016
(32.527) (5.858)
18 18
18.986 (6.771)
19.733 10.220
(6.520) 1.443
5 -

(305) (948)
96 684

(15) (18)
(100) (33)
©) 6

(1) (1)

(23) 638
(46) 98
337 140
(30) 33
(22) (13)

239 258
(89) (52)
(70) (148)
(249) (189)
(11.300) (8.799)
(11.619) (9.136)
14.316 9.181
(2.606) -
11.710 9.181
2 (1)

3 10

5 3

2 @)




Energia Viva Agroflorestal Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Contexto operacional

A Energia Viva Agroflorestal Ltda. (“Energia Viva” ou “Sociedade”) tem por objetivo as atividades
de florestamento, reflorestamento e correlatos.

Pertencente ao Grupo Ferroeste, é controlada pela Empresa de Mecaniza¢édo Rural S.A.,
controladora do Grupo.

A Energia Viva é uma sociedade limitada e localizada na Fazenda Sibéria - Rodovia BR 226,
km 41, s/n, Zona Rural - Grajau - MA - Brasil e foi constituida em 10 de outubro de 2007, com
seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado do Maranhdo.

A Energia Viva apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no encerramento do
exercicio de 2017, no montante de R$ 859 (R$ 10.803 em 2016) e o resultado operacional foi
fortemente impactado pelas perdas de produtividade do plantio de eucalipto. A silvicultura esta
presente na regido de Grajal/MA h& apenas 20 anos. O desenvolvimento genético de cultivacdes
préprias, adaptados as caracteristicas de clima e solo locais, demanda décadas. Apenas no
exercicio de 2016, a Sociedade iniciou plantios com clones préprios. Entre os anos de 2008 e
2017, o déficit hidrico foi severo e, alinhado a genética impropria, gerou-se baixa produtividade e
mortalidade em algumas areas.

O investimento realizado ao longo dos ultimos 10 anos desenvolveu materiais genéticos de alta
gualidade e adaptados. A propriedade de tais materiais garantira seguranca a Sociedade para 0s
novos investimentos. Adicionalmente, com reestruturacfes operacionais a serem implementas no
préximo exercicio fiscal e com a gestao eficiente de custos, a Energia Viva espera reverter
brevemente essa situagao, vislumbrando uma melhora no cenério para que o desempenho possa
ser refletido nos resultados financeiros da Sociedade.

As empresas Empresa de Mecanizagdo Rural S.A., Gusa Nordeste S.A., CBF Industria de Gusa
S.A., Ferroeste Industrial Ltda., G5 Agropecuéaria Ltda., Energia Viva Agroflorestal Ltda.,
Destilaria Veredas Industria de Actcar e Alcool Ltda., Veredas Agro Ltda., FIESA - Ferroeste
Industrial do Espirito Santo S.A., e Carvalho Projetos, Empreendimentos e Consultoria Ltda. séo
entidades controladas pelos mesmos acionistas e possuem atividades complementares. O
controle das empresas € mantido pelo mesmo grupo de acionistas e mesmo pessoal chave da
administracdo, sendo esse responséavel pela tomada de decisdes.

As demonstracdes contabeis da Energia Viva para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017
foram autorizadas para emissdo com a aprovacdo da administracdo da Sociedade em 29 de
marco 2018.



Energia Viva Agroflorestal Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2. Resumo das principais politicas contabeis

As demonstracdes contabeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
e evidenciam todas as informacdes relevantes préprias das demonstracdes contibeis, e somente
elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela administragéo na sua gestao.

2.1. Base de preparacdo

As demonstracdes contabeis foram preparadas considerando o custo histérico como base
de valor e ajustadas para refletir a avaliagdo dos ativos biolégicos ao valor justo por meio
do resultado. O custo foi ajustado para refletir o custo atribuido dos ativos imobilizado na
data de transicéo para o CPC.

A preparacdo de demonstracdes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracao da Sociedade no
processo de aplicagcdo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e
estimativas séo significativas para as demonstragfes contabeis, estdo divulgadas na

Nota 3.

Pronunciamentos novos ou aplicados pela primeira vez em 2017

Nao ha novos pronunciamentos emitidos para o exercicio de 2017 que tiveram efeitos
significativos na Sociedade.

Pronunciamentos emitidos e que ndo entraram em vigor em 31 de dezembro de 2017

IFRS 15/ CPC 47 - Receitas de Contratos com Clientes

A IFRS 15, emitida em maio de 2014, estabelece um novo modelo constante de cinco
passos que sera aplicado as receitas originadas de contratos com clientes. Segundo a
IFRS 15, as receitas sa@o reconhecidas em valor que reflete a contraprestacéo a qual uma
entidade espera ter direito em troca da transferéncia de bens ou servigos a um cliente.

A nova norma para receitas substituird todas as atuais exigéncias para reconhecimento de
receitas segundo as IFRS. Adoc&o retrospectiva integral ou adocao retrospectiva
modificada é exigida para periodos anuais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2018, sendo
permitida adog&o antecipada. A Sociedade planeja adotar a nova norma na efetiva data de
entrada em vigor.



Energia Viva Agroflorestal Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
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2.2.

2.3.

IFRS 9/ CPC 48 - Instrumentos Financeiros

Em julho de 2014, o IASB emitiu a versao final da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, que
substitui a IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao e todas as
versfes anteriores da IFRS 9. A IFRS 9 reline todos os trés aspectos da contabilizacdo de
instrumentos financeiros do projeto: classificacdo e mensuracao, perda por reducdo ao
valor recuperavel e contabilizacdo de hedge. A IFRS 9 esta em vigéncia para periodos
anuais iniciados em 1° de janeiro de 2018 ou apés essa data, sendo permitida a aplicacédo
antecipada. Exceto para contabilidade de hedge, € exigida aplicagéo retrospectiva, ndo
sendo obrigatoria, no entanto, a apresentacdo de informag¢des comparativas. Para
contabilidade de hedge, as exigéncias sdo geralmente aplicadas prospectivamente, salvo
poucas excecdes. A Sociedade planeja adotar a nova norma na efetiva data de entrada em
vigor.

IFRS 16 / CPC 06 (R2) — Operacdes de Arrendamento Mercantil

A IFRS 16 introduz um modelo Unico de contabiliza¢cdo de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatério reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigacéo de efetuar pagamentos do arrendamento. Isen¢des opcionais
estao disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A Sociedade
iniciou uma avaliacao inicial do potencial impacto em suas demonstracdes financeiras,
porém ainda ndo é possivel mensura-lo uma vez que sdo necessarias analises mais
detalhadas.

Conversédo de moeda estrangeira

Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracdes contabeis estdo apresentadas em R$, que é a moeda funcional da
Sociedade e, também, a sua moeda de apresentacgéo.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancérios e outros

investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses,
e com risco insignificante de mudanca de valor.



Energia Viva Agroflorestal Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
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2.4.

2.5.

Instrumentos financeiros

A Sociedade classifica seus instrumentos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as
seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e
recebiveis, mantidos até o vencimento e disponiveis para venda. A classificagdo depende
da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a Sociedade possuia apenas ativos e passivos
financeiros relevantes classificados como empréstimos e recebiveis.

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo instrumentos financeiros ndo derivativos, com
pagamentos fixos ou determinaveis, que ndo sao cotados em um mercado ativo. Sao
apresentados como ativo ou passivo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses apo6s a data de emisséo do balanco (estes séo classificados como
ativos ou passivos nédo circulantes).

Os empréstimos e recebiveis da Sociedade compreendem o caixa e equivalente de caixa,
contas a receber de clientes, fornecedores e empréstimos e financiamentos.

Os instrumentos financeiros séo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos
dos custos da transacao para todos os ativos ou passivos financeiros ndo classificados
como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos ou passivos financeiros ao valor justo
por meio do resultado séo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da
transacao sao debitados a demonstracao do resultado.

Os ativos ou passivos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de
caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste Gltimo caso, desde que a
Sociedade tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de
propriedade. Os ativos ou passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado séo subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e
recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de
juros.

A Sociedade avalia no final de cada periodo do relatério se ha evidéncia objetiva de que o
ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu
valor recuperavel (“impairment’).

Ativo imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciacdo acumulada. O
custo foi ajustado para refletir o custo atribuido de terrenos, na data de transicao para o
CPCs. O custo histérico inclui, também, os gastos diretamente atribuiveis a aquisicao e os
custos de financiamento relacionados com a aquisicdo de ativos qualificados.



Energia Viva Agroflorestal Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
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2.6.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um
ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios
econdmicos futuros associados a esses custos e que possam ser mensurados com
seguranca. O valor contabil de itens ou pec¢as substituidas € baixado. Todos os outros
reparos e manutencdes sdo langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando
incorridos.

Os terrenos ndo sao depreciados. A depreciacao de outros ativos € calculada usando o
método linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida util
estimada, como segue:

Anos
EdificacGes e instalacfes 25-40
Maquinas e equipamentos 10-15
Mdoveis e utensilios 3-5
Veiculos 3-8
CPD 3-8

Os valores residuais e a vida Util dos ativos séo revisados e ajustados, se apropriado, ao
final de cada exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o
valor contabil do ativo é maior do que seu valor recuperavel estimado.

Ativos biolégicos

Os ativos bhioldgicos da Sociedade compreendem o cultivo e plantio de florestas de
eucalipto para transformacdo em carvao vegetal e utilizagdo no processo de producéo de
ferro gusa.

O custo historico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo ou formagéo e os
custos de financiamento relacionados com a aquisicdo de ativos qualificados.

A avaliag&o do ativo biolégico é feita anualmente pela Sociedade, sendo o ganho ou perda
na variacao do valor justo do ativo biolégico reconhecido no resultado no periodo em que
ocorre. O aumento ou diminui¢&o no valor justo € determinado pela diferenca entre o valor
justo do ativo biolégico no inicio do periodo e no final do periodo, menos o0s custos
incorridos de plantio no desenvolvimento do ativo bioldgico e ativo biolégico exaurido no
periodo.

A exaustédo das reservas florestais é calculada tomando-se por base o0 volume de madeira
cortada em relagédo ao volume potencial existente.
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Premissas para o reconhecimento do valor justo dos ativos biolégicos

Com base no CPC 29 - Ativo Bioldgico e Produto Agricola, a Companhia avalia
anualmente, pelo valor justo seus ativos biolégicos, seguindo as seguintes premissas em
sua apuracgao:

(i) Ciclo médio de formacéo florestal de 7 anos;
(i) As florestas séo valorizadas ao seu valor justo a partir do ano de plantio;

(iii) O Incremento Médio Anual - IMA que consiste no volume de produgéo de madeira
estimado em m3 por hectares no final do ciclo de formagé&o, apurado com base nos
tratos silviculturais e de manejo florestal, potencial produtivo, fatores climaticos e de
condi¢bes do solo;

(iv) O custo padrdao médio por hectare estimado contempla gastos com silvicultura e
manejo florestal aplicados a cada ano de formacao do ciclo biolégico das florestas
liquidos dos impostos recuperaveis. O custo das terras arrendadas e o custo dos ativos
gue contribuem (terras préprias) baseado na média dos contratos de arrendamento
vigentes nas mesmas regioes;

(v) Os precos médios de venda do eucalipto, foram baseados em pesquisas
especializadas em cada regido e/ou em transacoes realizadas pela Companhia com
terceiros independentes, impactados pela distancia média entre as florestas menos os
custos necessarios para colocacao do produto em condigdes de consumo;

(vi) A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixa é calculada com base em estrutura de
capital e demais premissas econémicas para um negocio de comercializagdo de
madeira em pé considerando os beneficios tributarios. O modelo de precificacédo
considera os fluxos de caixa liquidos, apos a deducéo dos tributos sobre o lucro com
base nas aliquotas vigentes.

2.7. Reducdo ao valor recuperavel (impairment) de ativos néo financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a depreciacdo, amortizagdo e exaustao sdo revisados para a
verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudancgas nas circunstancias indicarem
gue o valor contabil pode nao ser recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e se o
valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para
desvalorizacéo, ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.
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2.8.

2.9.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido
dos custos incorridos na transacao e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferencga entre os valores captados (liquidos dos custos da
transacao) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstracéo do resultado durante o
periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de
juros.

Os empréstimos e financiamentos sao classificados como passivo circulante, a menos que
a Sociedade tenha um direito incondicional de diferir a liquidagéo do passivo por, pelo
menos, 12 meses apos a data do balanco.

Os custos de empréstimos e financiamentos que sao diretamente atribuiveis a aquisicao,
construgdo ou producado de um ativo qualificavel, que € um ativo que, necessariamente,
demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda
pretendidos, séo capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles
irdo resultar em beneficios econémicos futuros para a entidade e que tais custos possam
ser mensurados com confianga. Demais custos de empréstimos sdo reconhecidos como
despesa no periodo em que sao incorridos.

Imposto de renda e contribui¢cédo social corrente e diferido

O encargo de imposto de renda e a contribui¢do social corrente e diferido é calculado com
base nas leis tributarias promulgadas. A administracao avalia, periodicamente, as posicoes
assumidas pela Sociedade nas apuracdes de impostos sobre a renda com relacéo as
situacdes em que a regulamentacao fiscal aplicavel d& margem a interpretacdes e
estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento
as autoridades fiscais em contrapartida ao resultado do exercicio, exceto na propor¢do em
gue estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido ou
no resultado abrangente.

O imposto de renda e a contribui¢cdo social corrente séo apresentados liquidos no passivo
guando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente
pagos excedem o total devido na data do relatorio.

O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos séo reconhecidos usando-se o método
do passivo sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases
fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas demonstracdes contabeis. Os
ativos somente sédo reconhecidos na propor¢ao da probabilidade de que lucro tributavel
futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas tempordarias possam ser usadas.



Energia Viva Agroflorestal Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

15

2.10. Provisodes

As provisdes sdo reconhecidas quando: (i) a Sociedade tem uma obrigacao presente ou
nao formalizada como resultado de eventos passados; (ii) € provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigacgéo; e (iii) o valor possa ser estimado com
seguranca. Quando houver uma série de obrigacfes similares, a probabilidade de liquida-la
€ determinada levando-se em consideracao a classe de obrigacdes como um todo. Uma
provisao é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidacao relacionada com
quaisquer itens individual incluindo na mesma classe de obrigagéo seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios
para liquidar a obrigacéo, com o uso de uma taxa antes do imposto que reflita as
avaliacOes atuais do mercado para o valor do dinheiro no tempo e para 0s riscos
especificos da obrigacdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo
€ reconhecido como despesa financeira.

Estimativas e premissas contabeis significativas

As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas
razoaveis para as circunstancias.

As estimativas, julgamentos e premissas que apresentam um risco significativo, com
probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o
préoximo exercicio social, estdo relacionadas a imposto de renda e contribuicao social diferidos,
valor justo dos ativos biolégicos e vida util estimada de seu imobilizado.

Valores a receber

2017 2016
Desapropria¢éo Fazenda Lagoa (a) 1.956 2.003
Outras 11 60
1.967 2.063
Circulante 11 60
N&o circulante 1.956 2.003
1.967 2.063

(a) Valor a receber do Instituto Nacional de Colonizagdo e Reforma Agraria (“INCRA”) em decorréncia de acéo contra a Sociedade,
tendo como objeto a desapropriacdo parcial do imével rural denominado "Lagoa da Floresta". A &rea total registrada do imoével é
de 9.396,0056 hectares, dos quais estdo sendo desapropriados 2.360,5316 hectares, com vencimento final em 2022.
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Transacfes com partes relacionadas

Os valores referem-se a transacfes de conta corrente, mutuo, contas a receber e a pagar entre
empresas do grupo, sem remuneracao e sem data prevista de vencimento.

Os saldos em aberto no encerramento do exercicio ndo tém garantias, ndo estao sujeitos a juros
e séo liguidados em dinheiro.

N&o houve garantias prestadas ou recebidas em relagédo a quaisquer contas a receber ou a
pagar envolvendo partes relacionadas. A Sociedade ndo contabilizou qualquer perda por reducao
ao valor recuperavel das contas a receber relacionada com os valores devidos por partes
relacionadas.

2017 2016
Ativo
N&o circulante
Partes relacionadas
G5 Agropecuaria Ltda. 7.749 7.749
Gusa Nordeste S.A. 19 4.679
7.768 12.428
Passivo
Partes relacionadas
Empresa de Mecanizag&o Rural S.A. 16.605 16.631
Gusa Nordeste S.A. 9.682 -
26.287 16.631
Transacles
Venda de ativo biolégico
G5 Agropecuaria Ltda. (a) - 13.084

(a) Durante o exercicio de 2016 a Energia Viva Agroflorestal Ltda. celebrou contrato de compra e venda de florestas ndo cortadas de
eucalipto relativo ao volume total de 2.134,10 hectares de area plantada para outra empresa do Grupo, a G5 Agropecuaria Ltda.,
empresa detentora de estrutura técnica e profissional para os servigcos de retirada e transporte de madeira. Essa operagdo tem
como objetivo atender a estratégia do Grupo de verticalizagdo da producao para fins de atender a necessidade do Grupo de
fornecimento de carvao para a produgéo de aco na Gusa Nordeste S.A. A venda foi realizada a valor de custo histérico de
formag&o das florestas, sendo o valor de venda de R$13.084 com um custo respectivo de R$23.304.



Energia Viva Agroflorestal Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

6. Ativos biologicos

Custo Avaliacdo Total
Saldos em 31 de dezembro de 2015 90.803 8.653 99.456
Adicbes 13.206 13.206
Vendas (22.332) (972) (23.304)
Avaliacdo 6.771 6.771
Saldos em 31 de dezembro de 2016 81.677 14.452 96.129
Adicdes 14.875 - 14.875
Perdas (a) (19.545) (188) (19.733)
Avaliacéo (b) - (18.986) (18.986)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 77.007 (4.722) 72.285

(a) Perdas decorrentes de areas mortas por déficit hidrico de arvores inserviveis e sem valor
comercial.

(b) O déficit hidrico ocasionou substancial reducao de volume das florestas (produtividade do
ativo biolégico).

Em 31 de dezembro de 2017, a Sociedade possuia 7.114 hectares (2016 — 7.153) de florestas
plantadas, desconsiderando as areas de preservacao permanente e reserva legal que devem ser
mantidas para atendimento a legislacdo ambiental brasileira, com expectativa de inicio dos cortes
em 2018.
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7. Ativo imobilizado

18

Custo

Saldos em 31 de dezembro de 2015
Adigoes

Aliena¢bes/baixas

Saldos em 31 de dezembro de 2016
Adicoes

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Depreciacao

Saldos em 31 de dezembro de 2015
Adigbes

Alienacdes/baixas

Transferéncias

Saldos em 31 de dezembro de 2016
Adigoes

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Valor residual liquido
Em 31 de dezembro de 2016

Em 31 de dezembro de 2017

EdificacGes e Méquinas e Mdéveis e
Terrenos instalacfes equipamentos utensilios Veiculos CPD Total
133.775 2.150 1.527 43 549 14 138.058
- - 84 - 105 - 189
- - (53) - (134) - (187)
133.775 2.150 1.558 43 520 14 138.060
. - 89 1 154 5 249
133.775 2.150 1.647 44 674 19 138.309
- (1.094) (336) 12) (237) (6) (1.685)
- 173) (156) 4) (106) ®3) (442)
- - 23 - 119 - 142
- (1.267) (469) (16) (224) 9) (1.985)
- (173) (159) (4) (102) 3) (441)
- (1.440) (628) (20) (326) (12) (2.426)
133.775 883 1.089 27 296 5 136.075
133.775 710 1.019 24 348 7 135.883

Em 31 de dezembro de 2017 néo existiam indicacdes de perdas por desvalorizacdo no ativo imobilizado.
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8. Empréstimos e financiamentos

Moeda Vencimento Remuneragao 2017 2016
BNB - FNE Rural Real 30/11/2030 3,5% ao ano 50.356 49.828
Circulante - 10.134
N&o circulante 50.356 39.694

Os recursos dos empréstimos séo destinados ao plantio de eucalipto, insumos e aquisi¢éo de
maquinas voltadas para o cultivo, com garantia de bens da Sociedade correspondendo a
131,18% do total do financiamento.

No exercicio de 2017 com base nas disposi¢fes do Art. 22 da Lei 13.340, de 28/09/2016 a
Sociedade repactuou a divida junto ao BNB a qual serd paga em 10 parcelas anuais, iniciando
em 30 de novembro de 2021 e término em 30 de novembro de 2030, sendo 0s novos encargos
financeiros a taxa efetiva de 3,5% a.a. com bénus de 0,19% sobre cada parcela paga até a data
de vencimento.

9. Tributos diferidos (Imposto de Renda e Contribuicdo Social)

2017 2016
Ativo
Contingéncias @) -
Avaliacdo do ativo biolégico (1.605) -
(1.607) -
Passivo
Avaliacéo do ativo biolégico - 4913
Ajuste de avaliagdo patrimonial 36.794 36.794
36.794 41.707
35.187 41.707

(a) A variacdo de R$ 6.520 (R$ 1.443 em 2016) foi registrada em contrapartida de resultado na rubrica de imposto de renda e
contribuigdo social.

10. Patrimonio liquido

a) Capital social

O capital social da sociedade, subscrito e integralizado, é de R$75.100, representado por
75.100.000 quotas, sendo R$1,00 (um real) o valor de cada uma.

19



Energia Viva Agroflorestal Ltda.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

b) Ajuste de avaliacdo patrimonial

Constituido em face da avaliacéo a valor de mercado dos seus ativos, em decorréncia da
adocao do custo atribuido (deemed cost) para os bens do ativo imobilizado, especificamente
terrenos, sendo realizada por baixa.

11. Despesas por natureza

2017 2016

Salarios, encargos e beneficios (139) (16)
Depreciacdo e amortizacdo a7 (18)
Servigos de terceiros (27) (6)
Manutencéo e conservagao 9) (20)
Tributos (11) (58)
Combustiveis e lubrificantes (15) (14)
Perda de ativo biolégico e ativo imobilizado (19.764) (10.220)
Provisédo para riscos (5) (698)
Outras receitas e despesas (12) (43)

(19.999) (11.093)
Gerais e administrativas (243) (889)
Outras receitas (despesas) operacionais (19.756) (10.204)

(19.999) (11.093)

12. Gestédo de riscos e instrumentos financeiros

12.1. Fatores de risco financeiro
A administracdo da Sociedade € responsavel pela gestéo de riscos garantindo que todos os
riscos financeiros sejam identificados, avaliados e gerenciados de forma apropriada. E
politica da Sociedade nao participar de quaisquer negociacdes de derivativos para fins
especulativos.

12.2. Risco de mercado
A Sociedade est4 exposta a riscos de mercado decorrentes das atividades de seus

negdécios. Esses riscos de mercado envolvem principalmente a possibilidade de mudancas
nas taxas de juros.
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i) Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros da Sociedade decorre de empréstimos e financiamentos
de curto e longo prazo. A Administragdo da Companhia tem como politica manter
os indexadores de suas exposi¢cdes as taxas de juros passivas atrelados a taxas

pos-fixadas. Os empréstimos e financiamentos séo corrigidos pela taxa de 3,5%

ao ano, conforme contratos firmados com as instituicdes financeiras.

12.3. Risco de liquidez

A gestao prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobiliarios
suficientes, disponibilidades de captacao por meio de linhas de crédito e capacidade de
liquidar posi¢des de mercado.

A Administragdo monitora o nivel de liquidez da Companhia, considerando o fluxo de caixa
esperado em contrapartida as linhas de crédito ndo utilizadas, a caixa e equivalentes de
caixa.

12.4. Gestao de capital

Os objetivos da Sociedade, ao administrar seu capital, sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade da Sociedade para oferecer retorno aos cotistas e beneficios
as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir
esse custo.

A posicéo financeira liquida corresponde ao total do caixa, equivalentes de caixa e
aplicages financeiras, subtraido do montante de empréstimos e financiamentos de curto e
longo prazos:

2017 2016
Total dos empréstimos 50.356 49.828
(-) caixa e equivalentes de caixa (5) (3)
Divida liquida 50.351 49.825
Total do patriménio liquido 108.196 140.723
Total do capital 158.547 190.548
indice de alavancagem financeira - % 31,8 26,1

Em decorréncia do fato de os riscos de taxas de juros serem irrelevantes e o0s riscos de
variagdo cambial ser inexistentes, ndo estd sendo apresentada andlise de sensibilidade a
tais fatores de risco.
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