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Relatorio dos Auditores Independentes
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Srs.
Acionistas e Diretores do

Grupo Ferroeste
Belo Horizonte — MG

Examinamos as demonstracoes contabeis combinadas da Empresa de Mecanizacdo Rural S.A. e da Gusa
Nordeste S.A. (individualmente “Meca” e “Gusa”, respectivamente, e em conjunto “Grupo Ferroeste” ou
“Grupo”) que compreendem o balanco patrimonial combinado em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas
demonstragoes combinadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patrimoénio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas
contébeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administraciao
sobre as demonstracoes contabeis combinadas

A administracdo do Grupo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagio dessas demonstracoes
contibeis combinadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragao de demonstracoes contabeis combinadas
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes contabeis combinadas
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstraces contabeis
combinadas estao livres de distorc¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢io de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacgoes apresentados nas demonstragoes contabeis. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao relevante nas
demonstracoes contabeis, independentemente se causada por fraude ou por erro. Nessa avaliacao de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracio e adequada apresentacio das
demonstracoes contabeis combinadas do Grupo para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles
internos do Grupo. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequacao das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacao da
apresentacao das demonstragoes contabeis combinadas tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
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Grupo Ferroeste

Opinido

Em nossa opinido, as demonstraces contabeis combinadas acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Grupo Ferroeste em 31 de
dezembro de 2015, 0 desempenho combinado de suas operacgoes e os seus fluxos de caixa combinados para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfases

A Gusa realizou investimentos no montante de R$ 805.278 mil, para a construcio de seu projeto
siderdrgico integrado, que consiste em aciaria e laminacao de acos longos, na unidade de Acailandia, a
qual se encontra em fase de conclusido. Nesse contexto, considerando o prazo de investimento, o Grupo
apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no encerramento do exercicio de 2015 no
montante de R$ 331.301 mil (31 de dezembro de 2014 — R$ 210.333 mil). A construcio desse ativo esta
sendo parcialmente financiada pelo Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE) do Banco
do Nordeste do Brasil (BNB), que emprestou recursos no montante de R$ 437 milhoes. A conclusao desse
empreendimento, a recuperacao dos investimentos feitos pela Gusa e a continuidade operacional do
Grupo dependem da obtencao de outras fontes de recursos. Essa situagao suscita diivida substancial sobre
sua continuidade operacional. As demonstrac¢ées contibeis combinadas nao incluem quaisquer ajustes em
virtude dessas incertezas. Nossa opiniao nao esta ressalvada em func¢ao desse assunto.

Chamamos a atencdo para a Nota 1 as demonstragoes contabeis combinadas, que descrevem que as
Companhias incluidas nas referidas demonstragoes contabeis combinadas ndo operam como uma tnica
entidade. Essas demonstragdes contibeis combinadas, porém, nao indicam necessariamente o que poderia
ter ocorrido caso as Companhias tivessem operado como uma tnica entidade durante o exercicio corrente
ou do resultado de operagoes combinadas futuras. Nossa opiniao nao esta ressalvada em funcao desse
assunto.

Belo Horizonte, 13 de maio de 2016
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GRUPO FERROESTE — COMBINADO

RELATORIO DA ADMINISTRACAO
EXERCICIO DE 2015

Em cumprimento as disposicOoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacio de V.Sas. as
demonstracdes contdbeis da EMPRESA DE MECANIZACAO RURAL S.A. (combinado) “GRUPO
FERROESTE”, atendendo as exigéncias dos CPCs aplicaveis as suas movimentacoes, relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2015, acompanhadas do relatério dos auditores independentes.

O GRUPO FERROESTE projeta melhoras no cenario externo, recuperacdo dos mercados americano,
europeus e asiaticos, conclusao do investimento na siderurgia integrada, o crescimento de suas operacoes
sucro-alcooleiras, continuidade de seus empreendimentos imobilidrios, com a implanta¢do do programa
de governanga corporativa, com foco no aumento da produtividade e reducdo de custos para maximizar os
resultados.

O GRUPO FERROESTE retrata, nos seus resultados de 2015, o aproveitamento pleno de todos os seus
recursos e sub-produtos, os gases, finos de carvao, escoria e energia elétrica. E relevante enfatizar que os
equipamentos adicionados a planta, nos tltimos 4 anos, contribuiram neste exercicio para a sua exceléncia
e consequentemente com a reducio e otimizacao do consumo de insumos e matérias primas.

Considerando a exceléncia operacional comprovada, o GRUPO FERROESTE acredita no éxito do
investimento na verticalizacdo da produgdo, com os mais modernos equipamentos para aciaria e
laminacao, na controlada GUSA NORDESTE, transformando ferro-gusa em acgos longos, considerando que
97% do aco é composto de ferro-gusa, produzido 100% com carvao vegetal oriundo de florestas renovéaveis
plantadas e minério de ferro de Carajas, com a producdo do primeiro ago longo do mundo sem consumo
de nenhum combustivel fossil, o que justifica a sua marca de ACO VERDE DO BRASIL, nome do projeto
de verticalizacao.

A necessidade de capital intensivo, as dificuldades de financiamento, as dificuldades de execucdo e outras
dificuldades inerentes a um empreendimento desta grandeza, estdo sendo superadas pelo GRUPO
FERROESTE, que tem a certeza de que produzira o melhor aco longo, totalmente isento de contaminantes
com o custo dentre os mais competitivos do mercado.

O GRUPO FERROESTE investe e valoriza a capacitacdo e o desenvolvimento de pessoal, mantendo
aproximadamente 150 pessoas em capacitacdo através de parcerias com o SENAI, visando a operacdo da
Aciaria para margo de 2016, e aperfeicoamento continuo.

O GRUPO FERROESTE projeta aumentar a sua producao de ferro-gusa para 18omil toneladas/ano, na
controlada A CBF INDUSTRIA DE GUSA S.A, mantendo a sua participacio no mercado interno
atendendo a fundi¢oes e usinas de aco em todo o territério brasileiro, e no exterior a clientes demandantes
de ferro-gusa nodular especial, uma especialidade bem desenvolvida.
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O GRUPO FERROESTE projeta otimizar a produgio de alcool Anidro e Hidratado, na ordem de 15% para
2015, e de 10% de 2016 a 2019, objetivando atingir volume e aumentando o periodo de safra, compativel
ao seu equilibrio operacional, considerando os investimentos em desenvolvimento genético de seus
plantios e em equipamento de irrigacdo, de forma a ter um incremento na produtividade de cana por h4,
superior aos realizados até o momento, em suas coligadas DESTILARIA VEREDAS INDUSTRIA DE
ACUCAR E ALCOOL LTDA E VEREDAS AGRO LTDA.

O GRUPO FERROESTE mantém a parceria em projetos imobiliarios, sendo um localizado na cidade de
Contagem-MG, Bairro Cidade Industrial, em operacao realizada com a construtora Direcional Engenharia
S.A., e outros nos estados de Minas Gerais e Bahia, em suas coligadas FERROESTE INDUTRIAL LTDA e
G5 AGROPECUARIA LTDA.

O GRUPO FERROESTE participa através de sua controlada GUSA NORDESTE, em sociedade com o
Grupo Masaveu, de origem espanhola, na empresa Cimento Verde do Brasil S.A. —-CVB —, que com apenas
2 anos em operacao, retrata em 2014 um resultado satisfatério, fruto de um cenario industrial de maior
maturidade e da evolucdo em questbes operacionais com ganhos em receitas, custos e despesas. Com o
foco na evolucdo do produto e desenvolvimento de mercado, a CVB projeta um crescimento anual na
ordem de 8%, para ter o equilibrio financeiro crescente.

O GRUPO FERROESTE agradece a todos os clientes, fornecedores, parceiros em geral e, especialmente,
aos nossos colaboradores, que contribuiram para alcancarmos os resultados de 2014. Aproveitamos
também para reforgar que, com dedicacdo, muito trabalho e perseveranca, continuaremos a evolucdo da
empresa e contribuir para o desenvolvimento sustentavel da regido onde atuamos.

A Administracao.
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Grupo Ferroeste

Balanco patrimonial combinado em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo Nota 2015 2014  Passivo Nota 2015 2014
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 4.504 2.386 Fornecedores 14 162.336 164.199
Aplicacdes financeiras 6 71.805 19.570 Empréstimos e financiamentos 15 120.324 32.876
Contas a receber de clientes 7 14.193 21.385 Adiantamento de contrato de cambio 16 149.064 121.111
Estoques 8 50.833 75.635 Adiantamentos de clientes 17 75.193 37.235
Impostos a recuperar 9 46.960 35.637 Obrigagoes trabalhistas 8.089 8.354
Adiantamentos a fornecedores 6.218 10.388 Obrigagoes tributarias 5.447 3.826
Despesas antecipadas 274 353 Dividendos a pagar 10 4.345 8.272
Outras contas a receber 92 994 Parcelamento de impostos 19 402 229
Outras contas a pagar 980 579
194.879 166.348
Nao circulante 526.180 376.681
Realizavel a longo prazo Nao circulante
Aplicagdes financeiras 6 49.567 100.283 Empréstimos e financiamentos 15 531.773 546.350
Contas a receber de clientes 7 3.396 5.555 Parcelamento de impostos 19 6.018 5.973
Impostos a recuperar 9 10.993 19.178 Partes relacionadas 10 13.339 13.563
Tributos diferidos ativos 22 26.670 12.965 Contingéncias 20 10.975 8.769
Partes relacionadas 10 200 189 Comisséo de agentes de exportagdo 18 81.318 55.314
Depésitos judiciais 1.527 1.586 Tributos diferidos passivos 22 114.748 117.469
Outras contas a receber 651 246 Outras contas a pagar 436 1.747
93.004 140.002 758.607 749.185
Patriménio liquido 21
Ativos bioldgicos 11 341.490 339.029 Capital social 250.000 250.000
Investimentos 12 25.559 20.445 Ajuste de avaliagdo patrimonial 208.058 216.185
Ativo imobilizado 13 1.255.616 1.127.133 Reserva de incentivos fiscais 50.456 50.456
Intangivel 5.270 5.250 Reserva de lucros 131.018 165.749
AgOes em tesouraria (10.263) (10.263)
1.720.939 1.631.859
Patriménio liquidos dos controladores 629.269 672.127
Participagéo dos nédo controladores 1.762 214
Total do patriménio liquido 631.031 672.341
Total do ativo 1.915.818 1.798.207  Total do passivo e patrimoénio liquido 1.915.818 1.798.207

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Grupo Ferroeste

Demonstracdao combinada do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Receita liquida de vendas
Custo das vendas

Lucro bruto

Vendas e distribuicao

Gerais e administrativas

Outras receitas operacionais, liquidas
Resultado da equivaléncia patrimonial
Ganho sobre ativo biolégico

Lucro operacional
Resultado financeiro
Despesas financeiras
Receitas financeiras
Variagéo cambial liquida
Lucro (prejuizo) antes dos tributos sobre os lucros

Imposto de renda e contribui¢do social

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Atribuivel aos acionistas controladores
Atribuivel aos acionistas ndo controladores

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Nota 2015 2014
23 483.294 396.235
24 (375.533) (296.696)

107.761 99.539

24 (33.102) (26.957)
24 (27.500) (34.500)
24 5.103 3.561
12 2.086 3.360
11 14.246 29.900
68.594 74.903

(20.945) (20.072)

15.024 9.669

(110.676) (23.465)

(48.003) 41.035

5.083 (3.986)

(42.920) 37.049

(42.858) 37.045

(62) 4

(42.920) 37.049




Grupo Ferroeste

Demonstracdao combinada dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2015 2014
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (42.920) 37.049
Total do resultado abrangente do exercicio (42.920) 37.049

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages contabeis.
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Grupo Ferroeste

Demonstracdao combinada das mutacoes do patriménio liquido

Em milhares de reais

Ajuste de Reservas de Participacao Total do
Capital avaliacao incentivos Reservas Lucros Acoes em de nao patrimonio
social patrimonial fiscais de lucros acumulados tesouraria Total controladores liguido
Saldos em 31 de dezembro 2013 200.000 239.881 220.232 660.113 300 660.413
Reconstituigdo de saldos 37.418 117.785 43.454 79.978 (10.263) 268.372 268.372
Redugéo de capital cisao (10.057) (70.681) (80.738) (80.738)
Redugéo de capital (142.000) (46.166) (188.166) (82) (188.248)
Distribuicao de dividendos (3.600) (3.600) (8.600)
Constituicdo de provisdo para tributos diferidos (15.606) (15.606) (8) (15.614)
Aumento de capital 164.639 (164.639)
Realizagédo de reservas (9.028) 9.028
Lucro liquido do exercicio 37.045 37.045 4 37.049
Destinagdes:
Constituigdo de reserva legal 830 (830)
Constituicdo de reserva de incentivos fiscais 7.002 (7.002)
Constituicdo de reserva de lucro a realizar 4.234 (4.234)
Dividendos obrigatérios (5.293) (5.293) (5.293)
Constituicdo de reserva de retencéo de lucros 28.714 (28.714)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 250.000 216.185 50.456 165.749 (10.263) 672.127 214 672.341
Realizagdo de reservas (8.127) 8.127
Resultado do exercicio (42.858) (42.858) (62) (42.920)
Destinagdes:
Constituicdo de reserva legal 352 (352)
Constituicdo de reserva de lucro a realizar 2.771 (2.771)
Constituicdo de reserva de retencéo de lucros 8.317 (8.317)
Absorgéao de prejuizos (46.171) 46.171
Transagao com nao controladores 1.610 1.610
Saldos em 31 de dezembro de 2015 250.000 208.058 50.456 131.018 (10.263) 629.269 1.762 631.031

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Grupo Ferroeste

Demonstracao combinada dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Itens que nao afetam caixa e equivalente de caixa
Depreciagao, amortizagdo e exaustao
Ajuste a valor presente

Variagbes monetarias e cambiais liquidas
Ganho sobre ativo biolégico

Ganho (perda) na venda imobilizado
Tributos diferidos

Resultado da equivaléncia patrimonial
Provisdes para contingéncias

Provisao para perda por desvalorizagéo
Participagao de néo controladores

(Aumento) reducao de ativos operacionais
Contas a receber de clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Adiantamentos a fornecedores

Despesas antecipadas

Depositos judiciais

Outras contas a receber

Aumento (reducéo) de passivos operacionais
Fornecedores

Adiantamentos de clientes

Obrigagbes sociais

Obrigagdes tributarias

Parcelamento de impostos

Comisséao de agentes de exportacao

Outras contas a pagar

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicagdes no investimento

Aplicagdes no imobilizado

Aplicagdes no ativo biolégico

Aplicagéo no intangivel

Aplicagao financeira

Alienagao de investimento

Alienacéo de imobilizado

Conta corrente entre partes relacionadas

Caixa liquido consumido pelas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de dividendos

Adiantamento de contrato de cambio

Empréstimos tomados

Amortizagdes

Pagamento de juros

Reducéao de capital

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos

Aumento (reducao) liquido no caixa e equivalente de caixa

Demonstracao do aumento (redugao) no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento (reducéao) liquido no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Notas 2015 2014
(42.858) 37.045
69.407 61.539
4.123 (953)
116.912 22.186
(14.247) (29.900)
(1.279) 617
(16.426) (5.869)
(2.086) (3.360)
2.206 2.893
(181) 726
1.548 (86)
117.119 84.838
9.501 (3.917)
24.802 (21.972)
(3.138) 2.358
(51.411) (3.280)
79 (166)

59 1.800

497 2.029
(19.611) (23.148)
(7.959) 19.327
18.427 (30.273)
(265) 545
1.621 (7.527)
218 (8.009)
3.882

(910) (3.727)
11.132 (25.782)
108.640 35.908
(3.188) (2.912)
(123.682) (138.328)
(32.038) (46.326)
(611) (5.323)
(1.519) (100.562)
160 378
4.101 13.952
(235) 5.548
(157.012) (273.573)
(3.927) (4.737)
24.938 (9.537)
98.127 329.303
(31.115) (55.817)
(37.533) (22.122)
(532)

50.490 236.558
2.118 (1.107)
2.386 3.493
4.504 2.386
2.118 (1.107)




Grupo Ferroeste

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
contabeis combinadas em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacoes Gerais

As demonstracoes contabeis combinadas do Grupo Ferroeste, estao sendo apresentadas exclusivamente
com o objetivo de fornecer informacées relativas a totalidade das atividades do Grupo independente da
disposicao de sua estrutura societéria.

As demonstragoes contabeis combinadas estao apresentadas para fornecimento de analises adicionais
sobre as operacoes do Grupo Ferroeste e nao representam as demonstracoes contabeis individuais ou
consolidadas da Empresa de Mecanizacdo Rural S.A. e a Gusa Nordeste S.A., e nao devem ser tomadas
como base para fins de calculos de dividendos, impostos ou para quaisquer outros fins societarios ou
andlise de rentabilidade ou sobre performance.

A Empresa de Mecanizac¢ao Rural S.A. e a Gusa Nordeste S.A. estdo sob controle societario comum, a
administracido do Grupo Ferroeste optou por levantar demonstracoes contabeis combinadas, uma vez
que a empresa Gusa Nordeste S.A. passou a ser controlada diretamente pelos s6cios da Empresa de
Mecanizac¢ao Rural S.A., a partir de maio de 2014.

As demonstragoes contabeis combinadas do Grupo Ferroeste incluem as demonstragoes contabeis
consolidadas da Empresa de Mecanizacio Rural S.A. e as demonstracoes individuais da Gusa Nordeste
S.A. e foram preparadas conforme CPC 36 (Demonstrac¢oes contébeis consolidadas) alinhados as
préaticas contabeis contidas no CPC 44 (Demonstracoes contabeis combinadas), representando as somas
das demonstragoes, com a eliminacao de saldos e transagoes entre as entidades combinadas, bem como
ajustes decorrentes de eventuais resultados ainda nao realizados entre essas entidades, e alinhamento de
préaticas contébeis.

As demonstragdes contabeis combinadas do Grupo Ferroeste para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2015 foram autorizadas para emissdo de acordo com a aprovacido da Administracdo em 13 de maio de
2016.

Seus negocios incluem producao de ferro gusa, atividades de florestamento e reflorestamento,
producio de carvao, fabricacao de cimento, geracao de energia elétrica, cultivo de cana de agtcar,
produgao de alcool e atividades imobilirias, através de suas subsidiarias.

EMPRESAIDDE'MIECANIZACAO RURAL LTDA.

CBFE O rerroestz D

CARVALHO PROJETOS ENPREENDIMENTOS E CONSULTORIA LTDA

=== Escarpas \
e @é Do Corumba 2?-2{}
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Grupo Ferroeste

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis combinadas em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

iy~ " S

A Empresa de Mecanizac¢do Rural S.A. (“Meca” ou Companhia”), tem como atividades os servigos de
terraplenagem, pavimentacao e obras correlatas, infra e superestrutura ferroviaria, exploracio de
servicos mecanizados agricolas, florestamento, reflorestamento, elaboraciao de projetos florestais e
agropecuarios, manejo (administracao) e comercializagao de florestas e seus subprodutos,
comercializacao de imoveis e empreitadas no ramo, exploracao de hotelaria e locacdo de bens méveis e
imoveis e a participacao no capital de outras empresas.

A Meca, controladora das empresas: CBF, Ferroeste, G5 Agropecuaria, Energia Viva, Destilaria, Veredas
Agro, Fiesa, Carvalho Projetos e Escarpas do Corumb4; é uma sociedade an6nima, localizada na Av.
Afonso Pena, n°. 4.100, 10° andar, sala 1 - Bairro Cruzeiro, em Belo Horizonte - MG - Brasil, foi
constituida em 24 de outubro de 1968, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do
Estado de Minas Gerais. Em 16 de dezembro de 2013, conforme 332 alteracao contratual, o tipo juridico
da Companhia foi alterado de sociedade limitada para sociedade andnima, passando a Companhia a ser
denominada: Empresa de Mecanizacdo Rural S.A..

A Gusa Nordeste S.A. (“Gusa”) tem como atividades preponderantes a industrializagdo, comercializacao,
importacao e exportacao de produtos siderirgicos, em especial, aco e ferro gusa em todas as suas formas
e seus subprodutos, bem como insumos e equipamentos necessarios a sua produgao, transformacao ou
beneficiamento, comercializacio de florestas proprias e seus produtos, exploracao de florestas, extracao
de madeiras, producio de carvao vegetal, cultivo de eucalipto, tendo em vista a geragao de reducoes de
emissoes e remocoes de gases de efeito estufa no Ambito do Mecanismo de Desenvolvimento Limpo do
Protocolo de Kioto ou de outros sistemas de comercializacao de créditos de carbono, fabricacio de
cimento, extracdo de minerais metélicos e ndo metalicos e a participacdo em outras Companhias,
observadas as disposicoes legais.

A Gusa é uma sociedade anonima de capital fechado, com sede na Rodovia BR 222, Km 14,5 — Distrito
de Pequia, Acailandia — MA Brasil, foi constituida em 3 de outubro de 1984, com seus atos constitutivos
registrados na Junta Comercial do Estado do Maranhao.

A CBF Inddstria de Gusa S.A. (“CBF”) tem por objetivo a industrializacio, comercializacao, importacao e
exportacio de produtos sidertrgicos, em especial, gusa em todas as suas formas, bem como insumos e
equipamentos necessarios a sua producao, transformacao ou beneficiamento, comercializacao de
florestas proprias e seus produtos, a participacao em outras sociedades, observadas as disposicoes legais.

A CBF é uma sociedade anénima de capital fechado, com sede na Av. Afonso Pena, n°. 4.100, 10° andar
— Bairro Cruzeiro em Belo Horizonte — MG - Brasil, foi constituida em 19 de dezembro de 1991, com seus
atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado do Espirito Santo, posteriormente
transferida para Minas Gerais.

A Ferroeste Industrial Ltda. (“Ferroeste”) tem como atividades preponderantes a transformacao ou
beneficiamento, comercializagao de florestas proprias e seus produtos, observando as disposicoes legais,
assim como a compra, venda e aluguel de imoveis proprios, residenciais e nao residenciais, terrenos e
vagas de garagem, exploracdo de estacionamento de veiculos, assim como a realizagio de outras
atividades inerentes ao ramo imobiliério.
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Grupo Ferroeste

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis combinadas em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Ferroeste é uma sociedade limitada, localizada na Av. Afonso Pena, n°. 4.100, 10° andar, sala 05 —
Bairro Cruzeiro em Belo Horizonte - MG - Brasil, foi constituida em 26 de maio de 1959, com seus atos
constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

A G5 Agropecuaria Ltda. (“G5”), tem por objetivo as atividades de agricultura, pecuaria, exploracao de
florestas, extracao de madeiras, producdo de carvao vegetal, cultivo de eucalipto, podendo desenvolver
todas as atividades agropastoris, a comercializacao de produtos agricolas tendo em vista a geracio de
reducoes de emissdes e remocgoes de gases de efeito estufas no ambito do Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo do Protocolo de Kioto ou de outros sistemas de comercializacao de créditos de
carbono, bem como promover a comercializacao de imodveis e de consultoria em gestdo empresarial.

A G5 é uma sociedade limitada e esta localizada na Av. Afonso Pena, n° 4.100, 10° Andar, sala 02, Bairro
Cruzeiro, Belo Horizonte - MG - Brasil, foi constituida em 01 de agosto de 1984, com seus atos
constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

A Energia Viva Agroflorestal Ltda. (“Energia Viva”) tem por objetivo as atividades de florestamento,
reflorestamento e correlatos.

A Energia viva é uma sociedade limitada e localizada na Fazenda Sibéria — Rodovia BR 226, km 41, s/n,
Zona Rural - Grajati — MA — Brasil e foi constituida em 10 de outubro de 2007, com seus atos
constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado do Maranhao.

A Destilaria Veredas Industria de Acticar e Alcool Ltda. (“Destilaria Veredas”) tem por objetos a
industrializacdo e comercializacio de acucar, alcool e subprodutos correlatos.

A Destilaria Veredas é uma sociedade limitada localizada na Fazenda Tapera — Rodovia BR-040, km
186, entrada a esquerda, Zona Rural - Jodo Pinheiro — MG - Brasil, foi constituida em 03 de novembro
de 2008, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

A Veredas Agro Ltda. (“Veredas Agro”) tem como objetivo o cultivo e a comercializa¢io de cana de
acucar e produtos correlatos.

A Veredas Agro é uma sociedade limitada, localizada na Fazenda Tapera — Rodovia BR-040, km. 186,
entrada a esquerda, Zona Rural, Joao Pinheiro — MG — Brasil, foi constituida em 20 de maio de 2008,
com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

A FIESA - Ferroeste Industrial do Espirito Santo S.A. (“FIESA”) que tem como atividades
preponderantes a compra, venda e aluguel de imoveis proprios, residenciais e nao residenciais, terrenos
e vagas de garagem, exploracgdo de estacionamento de veiculos, assim como a realizagio de outras
atividades inerentes ao ramo imobiliério.

A FIESA é uma sociedade an6nima de capital fechado, com sede na Av. Afonso Pena, n° 4.100, 10°
Andar, sala 03, Ed. Atlantico, Bairro Cruzeiro, Belo Horizonte — MG - Brasil e foi constituida em 12 de
janeiro de 1985, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado do Espirito Santo,
transferida posteriormente para Minas Gerais.

A Carvalho Projetos, Empreendimentos e Consultoria Ltda. (“Carvalho”), tem por objetivo o

florestamento proprio ou de terceiros, podendo participar de outras sociedades e comercializar imoveis,
com atividade operacional suspensa neste periodo.
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Grupo Ferroeste

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
contabeis combinadas em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A Carvalho é uma sociedade limitada, localizada na Fazenda Godinho, BR 367, KM 06, s/n° — Lado
Norte Portaria — Bairro Posses — Turmalina — MG - Brasil, foi constituida em 08 de fevereiro de 1971,
com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

No exercicio de 2015 a Escarpas do Corumba Empreendimentos Ltda. (“Escarpas”) passou a ser
incluida na consolidacdo e tem por objetivo as atividades de o loteamento de iméveis proprios.

A Escarpas tem sede no Al. dos Buritis, n°® 408, Ed. Buriti Center, sala 1.005, Centro, Goiania-GO,
constituida em 19 de abril de 2006, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do
Estado de Goias.

O Grupo vem trabalhando na verticaliza¢do de sua producio, onde destaca-se a construcio de uma
aciaria com laminacao, denominada AVB — Ac¢o Verde do Brasil, uma usina siderargica 100% verde, sem
o consumo de combustivel fossil, e com equipamentos de alta tecnologia e elevado nivel de automagao,
com dispositivos de controle ambiental visando minimizar a emissdo de efluentes de qualquer natureza.

A primeira fase esta concluida, com inicio da producao da aciaria em janeiro de 2016. A segunda fase,
que consiste na laminacao, tem sua previsao de inicio de operacao para o segundo semestre do mesmo
ano, estando este empreendimento voltado, preferencialmente, para mercado interno, principalmente
para os segmentos da construcao civil e da indtstria.

Os vultosos investimentos da Companhia, naturais para um projeto dessa natureza, em fase de
realizacao, refletem o excesso de passivo circulante da mesma. O agente financiador da verticalizacao,
Banco do Nordeste do Brasil (BNB), através do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste
(FNE), financiou R$ 437 milhoes, do total de investimento realizado até o exercicio de 2015, no
montante de R$ 805 milhoes, aproximadamente. O Grupo vem buscando outras fontes de recursos para
a conclusdo do projeto. O inicio da operacdo da Aciaria propiciard uma situacio financeira mais
confortavel e menos onerosa.

O Grupo projeta melhoras no cenario externo, recuperacao dos mercados americano, europeus e
asiaticos, excluindo China, o crescimento de suas operagoes sucro-alcooleiras, continuidade de seus
empreendimentos imobilidrios, com a implantacao do programa de governanca corporativa, com foco no
aumento da produtividade e reducao de custos para maximizar os resultados.

O Grupo espera aumentar a sua producdo de ferro-gusa para 18omil toneladas/ano, em sua coligada A
CBF, mantendo a sua participagdo no mercado interno atendendo a fundicGes e usinas de ago em todo o
territério brasileiro, e no exterior a clientes demandantes de ferro-gusa nodular especial, uma
especialidade bem desenvolvida.

O Grupo espera otimizar a producao de alcool Anidro e Hidratado, na ordem de 15% para 2016, e de 10%
de 2017 a 2019, objetivando atingir volume e aumentando o periodo de safra, compativel ao seu
equilibrio operacional, considerando os investimentos em desenvolvimento genético de seus plantios e
em equipamento de irrigacao, de forma a ter um incremento na produtividade de cana por ha, superior
aos realizados até o momento, planeja para 2016, uma produgio 35% superior a 2015 € um
crescimento anual de 10% em sua produtividade de 2016 a 2018, em suas coligadas Destilaria Veredas e
Veredas Agro.
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Grupo Ferroeste

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis combinadas em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As empresas Empresa de Mecanizagao Rural S.A., Gusa Nordeste S.A., CBF Indtstria de Gusa S.A.,
Ferroeste Industrial Ltda., G5 Agropecuéaria Ltda., Energia Viva Agroflorestal Ltda., Destilaria Veredas
Inddstria de Acticar e Alcool Ltda., Veredas Agro Ltda., FIESA - Ferroeste Industrial do Espirito Santo
S.A., e Carvalho Projetos, Empreendimentos e Consultoria Ltda. sdo entidades controladas pelos
mesmos acionistas e possuem atividades complementares. O controle das empresas é mantido pelo
mesmo grupo de acionistas e mesmo pessoal chave da administragio é responsavel pela tomada de
decisoes. As empresas utilizam a estrutura operacional e administrativa da Empresa de Mecanizagao
Rural S.A. e CBF Industria de Gusa S.A.

Resumo das principais politicas contabeis

As demonstracoes contabeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e evidenciam
todas as informacoes relevantes proprias das demonstragoes financeiras, e somente elas, as quais estao
consistentes com as utilizadas pela administracao na sua gestao.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracées contabeis estdo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados

Base de preparaciao

Essas demonstracoes foram preparadas considerando o custo como base de valor, que no caso de ativos
e passivos financeiros, bem como ativos bioldgicos sao ajustados refletindo a mensuracio ao valor justo
e ajustadas para refletir o custo atribuido aplicado na data de transicao dos CPCs.

A preparacao de demonstragdes contabeis requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e também
o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de aplicagao das
politicas contabeis. Aquelas 4reas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as
demonstragoes contabeis, estdo divulgadas na Nota 3.

Mudancas nas politicas contabeis e divulgacoes

Nao ha novos pronunciamentos ou interpretacoes de CPCs vigendo a partir de 2015 ou ainda que nao
entraram em vigor que poderiam ter um impacto significativo nas demonstragdes contabeis combinadas,
individuais ou consolidadas.

Base de combinacio

As demonstragbes combinadas foram elaboradas, de acordo com os conceitos e técnicas aplicaveis para a
consolidacdo de demonstracoes contabeis. Representam a soma de demonstragoes, com a eliminacao de

saldos e transacoes entre as entidades combinadas.

As demonstrac6es contabeis combinadas incluem as demonstrac6es contabeis consolidadas da Empresa
de Mecanizac¢ao Rural S.A. e as demonstracgoes individuais da Gusa Nordeste S.A..
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis combinadas em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As demonstracgoes contabeis consolidadas da Meca incluem as operacées da Companhia e das seguintes

controladas, cuja participacdo percentual na data base do balango é assim resumida:

Controladas % de Participaciao

2015 2014
CBF Inddstria de Gusa S.A. 99,95 99,95
Fiesa - Ferroeste Industrial do Espirito Santo S.A. 99,95 99,95
Ferroeste Industrial Ltda. 99,95 99,95
G5 Agropecuaria Ltda. 99,95 99,95
Veredas Agro Ltda. 99,95 99,95
Destilaria Veredas Industria Acticar e Alcool Ltda. 99,95 99,95
Energia Viva Agroflorestal Ltda. 99,95 99,95
Carvalho Projetos Empreendimentos e Consultoria Ltda. 99,95 99,95
Escarpas do Corumba Empreendimentos Ltda. 62,50 50,00

Moeda funcional e conversao de moeda estrangeira
Moeda funcional e moeda de apresentacio

Os itens incluidos nas demonstragoes contabeis combinadas do Grupo sdo mensurados usando a moeda
do principal ambiente econdémico no qual atua ("a moeda funcional"). As demonstraces contébeis
combinadas estdo apresentadas em R$, que é a moeda funcional do Grupo e, também, a moeda de
apresentacao.

Transacoes e saldos

As operacoes com moedas estrangeiras sao convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de
cambio vigentes nas datas das transacoes ou nas datas da avaliacao, quando os itens sdo remensurados.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com “Empréstimos e financiamentos”, “Adiantamento de
contrato de cAmbio”, e Comissoes de agentes” sdo apresentados na demonstracao combinada do
resultado como “Variacao cambial liquida”.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios e outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de
mudanca de valor.

Ativos financeiros

Classificaciao

O Grupo classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes categorias:
mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. A

classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, 0 Grupo nao possuia ativos financeiros classificados como
disponivel para venda.

13 de 36



(@)

(b)

2.5.2

2.5.3

2.5.4

Grupo Ferroeste

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
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Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao ativos financeiros mantidos para
negociacdo. Um ativo financeiro € classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins
de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria correspondem a aplicacoes financeiras e sao
classificados como ativos circulantes.

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou
determinéaveis, que ndo sao cotados em um mercado ativo. Sdo apresentados como ativo circulante,
exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data de emissdo do balango (estes
sao classificados como ativos nao circulantes). Os empréstimos e recebiveis do Grupo compreendem
"Contas a receber de clientes" e "Caixa e equivalentes de caixa".

Reconhecimento e mensuraciao

Os investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacgao
para todos os ativos financeiros nao classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos
financeiros ao valor justo por meio de resultado sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os
custos da transacdo sdo debitados a demonstracao do resultado. Os ativos financeiros sao baixados
quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste tltimo
caso, desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de
propriedade. Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo,
subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo
custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variages no valor justo de ativos financeiros mensurados ao
valor justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstragao do resultado no periodo em que
ocorrem.

Compensacio de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é reportado no balanco patrimonial
quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intenc¢io de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal nao deve ser
contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos negocios e no caso de
inadimpléncia, insolvéncia, faléncia da empresa ou da contraparte.

Impairment de ativos financeiros

O Grupo avalia na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de
ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e as perdas
por impairment sao incorridas somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um
ou mais eventos ocorridos ap6s o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele
evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro
ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.
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O montante da perda por impairment é mensurada como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e
o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que nao
foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contébil
do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstracio do resultado. Como um
expediente pratico, o Grupo pode mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento
utilizando um prego de mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminui¢ao puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido (como uma
melhoria na classificacdo de crédito do devedor), a reversao dessa perda reconhecida anteriormente sera
reconhecida na demonstracao do resultado.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de mercadorias no curso
normal das atividades do Grupo. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas
a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo nao
circulante.

As contas a receber de clientes sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisao para
créditos de liquidacdo duvidosa ("PCLD" ou impairment). Na pratica, o valor justo do contas a receber
de clientes nao diverge do valor de vendas, considerando o prazo médio de recebimento.

Estoques

Os estoques sdo demonstrados pelo custo médio das compras, liquido dos impostos compensaveis
quando aplicaveis, e valor justo dos ativos biologicos na data do corte, sendo inferior aos valores de
realizacdo, liquidos dos custos de venda. Os estoques de produtos acabados compreendem as matérias-
primas processadas, envolvimento de mao de obra direta e custos de producao na valorizacao dos itens.

Quando necessério, os estoques sdo deduzidos de provisdo para perdas com estoques, constituida em
casos de desvalorizacdo de estoques, obsolescéncia de produtos e perdas de inventario fisico.

Investimentos (controladora)

Sao representados por investimentos em empresas controladas e coligadas e avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial no balanco individual, em decorréncia da participacdo das Companhias nestas
empresas. As demonstracoes contibeis das controladas sio elaboradas para o mesmo periodo de
divulgacao que o da controladora. Quando necessario, sdo efetuados ajustes para que as politicas
contabeis estejam de acordo com as mesmas adotadas pelas Companhias.

Ativo Imobilizado

O ativo imobilizado é demonstrado ao custo de aquisi¢ao ou construcao, deduzido dos impostos
compensaveis, quando aplicivel, e da depreciacao acumulada.

O Grupo optou pela adocao do custo atribuido (deemed cost), ajustando os saldos de abertura na data de
transicao em 1° de janeiro de 2009 pelos seus valores justos estimados através de um estudo realizado
por empresa especializada. Os bens adquiridos posteriormente a data de transicao foram registrados a
valor de custo de aquisicao.
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Notas explicativas da administracao as demonstracoes
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O Grupo utiliza o método de depreciacao linear definida com base na avaliacdo da vida 1til de cada
ativo, estimada com base na expectativa de geracdo de beneficios econémicos futuros. A avaliagao da
vida util estimada dos ativos é revisada anualmente e ajustada se necessario.

Avaliacao da vida atil

Edificacoes 30 a 48 anos
Instalagoes 3 a10 anos
Maquinas e equipamentos 4 a 15 anos
Veiculos 3 a 10 anos
Mobveis e utensilios 3 a5 anos
CPD 3 a 8 anos

Os valores residuais e a vida util dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o valor contébil
do ativo é maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienacoes sdao determinados pela comparacao dos resultados com o seu valor
contabil e sdo reconhecidos na demonstracao do resultado.

Arrendamentos mercantis

Os pagamentos de arrendamento mercantil financeiro sdo alocados a encargos financeiros e reduzidos
de passivos de arrendamentos mercantis financeiros de forma a obter taxas de juros constantes sobre o
saldo remanescente do passivo. Os encargos financeiros sao reconhecidos na demonstracao do
resultado.

Ativos biolégicos

A avaliacdo do ativo biologico é feita anualmente pelo Grupo, sendo o ganho ou perda na variacao do
valor justo do ativo biolégico reconhecido no resultado no periodo em que ocorre. O aumento ou
diminuicao no valor justo é determinado pela diferenca entre o valor justo do ativo biol6gico no inicio do
periodo e no final do periodo, menos os custos incorridos de plantio no desenvolvimento do ativo
biolbgico e ativo biolégico exaurido no periodo.

A exaustio € calculada tomando-se por base o volume cortado em relacdo ao volume potencial existente.
Intangivel

Licencas de softwares adquiridas sao capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os

softwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados. Os custos associados a sua
manutengao sio reconhecidos como despesa, conforme incorridos.
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Reducao ao valor recuperavel (impairment) de ativos nio financeiros

Os ativos que estao sujeitos a depreciacdo, amortizacao e exaustao sao revisados para a verificacao de
impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode
nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede
seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos
de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis
mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificiveis separadamente (Unidades Geradoras de
Caixa (UGC)). Os ativos ndo financeiros, que tenham sido ajustados por impairment, sdo revisados
subsequentemente para a analise de uma possivel reversao do impairment na data do balanco.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacGes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no
curso normal dos negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no
periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como passivo nao circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacao e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacéo) e o valor total a pagar é
reconhecida na demonstracdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos sio classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha
um direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data do
balanco.

Os custos de empréstimos e financiamentos que sdo diretamente atribuiveis a aquisigdo, construgao ou
producdo de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo
substancial para ficar pronto para seu uso pretendido, sao capitalizados como parte do custo do ativo
quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios econdémicos futuros para a entidade e que tais
custos possam ser mensurados com confianga. Demais custos de empréstimos sao reconhecidos como
despesa no periodo em que sao incorridos.

Provisoes

As provisoes sdo reconhecidas quando: (i) o Grupo tem uma obrigacdo presente ou nao formalizada
como resultado de eventos ji ocorridos; (ii) é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigacao; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranga. As provisoes ndo incluem as
perdas operacionais futuras.

Quando houver uma série de obrigacoes similares, a probabilidade de liquid4-las é determinada
levando-se em consideracao a classe de obrigac6es como um todo. Uma provisao € reconhecida mesmo
que a probabilidade de liquidacao relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe
de obrigacGes seja pequena.
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As provisoes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacao, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliacoes atuais de mercado
do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da obrigacao em
decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Imposto de renda e contribuicio social (corrente e diferido)

O encargo de imposto de renda e a contribuicao social corrente e diferido é calculado com base nas leis
tributarias promulgadas. A administracdo avalia, periodicamente, as posicoes assumidas pelo Grupo nas
apuracoes de impostos sobre a renda com relacio as situacées em que a regulamentacao fiscal aplicavel
da margem a interpretacoes; e estabelece provisoes, quando apropriado, com base nos valores estimados
de pagamento as autoridades fiscais em contrapartida ao resultado do exercicio, exceto na proporc¢io em
que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou no resultado
abrangente.

O imposto de renda e a contribuicdo social corrente sdo apresentados liquidos no passivo quando houver
montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na
data do relatério.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sao reconhecidos usando-se o método do passivo
sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contabeis nas demonstracoes contabeis. Os ativos somente sdo reconhecidos na propor¢ao
da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas
temporarias possam ser usadas.

O Grupo constitui provisoes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de
auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicoes em que opera. O valor dessas
provisoes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretacoes
divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responséavel.
Essas diferencas de interpretagdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das
condicoes vigentes no respectivo domicilio das Companhias.

Incentivo fiscal

Incentivos fiscais sdo reconhecidos quando houver razoavel certeza de que o beneficio sera recebido e
que todas as correspondentes condicGes serao satisfeitas. Quando o beneficio se refere a um item de
despesa, € reconhecido como receita ao longo do periodo do beneficio, de forma sisteméatica em relacio
aos custos cujo beneficio objetiva compensar. Quando o beneficio se referir a um ativo, é reconhecido
como receita diferida e lancado no resultado em valores iguais ao longo da vida 1til esperada do
correspondente ativo.

Reconhecimento de receita
Venda de produtos
A receita compreende o valor justo da contraprestacio recebida ou a receber pela comercializacao de

produtos no curso normal das atividades do Grupo. A receita é apresentada liquida dos impostos, das
devolucoes, dos abatimentos e dos descontos.
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O Grupo reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca, é provavel
que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido
atendidos para cada uma das atividades do Grupo. O Grupo baseia suas estimativas em resultados
historicos, levando em consideracio o tipo de cliente, o tipo de transacao e as especificacoes de cada
venda.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o
método da taxa efetiva de juros. Subsequentemente, a medida que o tempo passa, os juros sao
incorporados, em contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira é calculada pela mesma
taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original do instrumento.

Estimativas e premissas contabeis significativas

As estimativas e os julgamentos contibeis sao continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histoérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

Com base em premissas, a Grupo faz estimativas com relacao ao futuro. Por definicdo, as estimativas
contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas,
julgamentos e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste
relevante nos valores contébeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo relacionadas a
imposto de renda e contribuic¢ao social diferidos, valor justo dos ativos biolégicos, provisoes para
contingéncias e vida 1til estimada de seu imobilizado.

Gestio de riscos e instrumentos financeiros

Fatores de risco financeiro

A administragdo do Grupo é responsavel pela gestao de riscos garantindo que todos os riscos financeiros
sejam identificados, avaliados e gerenciados de forma apropriada. E politica do Grupo néao participar de
quaisquer negociacoes de derivativos para fins especulativos.

O Grupo esta exposto a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez.

Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagdes nos pregos de mercado e pode ser segregado em: risco de taxa de
juros, risco cambial e risco de preco de commodities.

Risco de taxa de juros

A exposicdo do Grupo ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, as

obrigacoes de longo prazo sujeitas a taxas de juros variaveis. O Grupo esta sujeito aos indices pos-fixados
SELIC, TJLP e IGP-M.
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Risco cambial

A exposicao do Grupo ao risco de variacoes nas taxas de cambio refere-se principalmente as atividades
operacionais e financiamentos obtidos em moeda estrangeira.

Risco de preco de commodities

O ferro gusa e o alcool, principais produtos comercializados pelo Grupo, sdo commodity cujo prego de
venda é determinado pelo mercado internacional, levando-se em conta diversos fatores econémicos.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio nao cumprir uma obrigacdo prevista em um
instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. O Grupo esta
exposto ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente com relacao a contas a
receber) e de financiamento, incluindo depésitos em bancos e institui¢6es financeiras, transacoes
cambiais e outros instrumentos financeiros.

Contas a receber

O risco de crédito do cliente é feito de forma individualizada, conforme politica previamente
estabelecida. Adicionalmente, as operacoes de vendas muitas vezes sao suportadas por cartas de crédito
emitidas por instituigdes financeiras de primeira linha ou através de adiantamentos realizados pelos
clientes.

A necessidade de uma provisao para perda por reducio ao valor recuperavel é analisada a cada data
reportada em base individual para os principais clientes.

Instrumentos financeiros e depdsitos em dinheiro

O risco de crédito de saldos com bancos e institui¢oes financeiras é administrado pela tesouraria do
Grupo. De acordo com as politicas de aplicages de recursos, suas aplicacoes financeiras sdo mantidas
em investimentos de baixo risco, mantidos em institui¢oes financeiras nas quais a Administracao
entende que sejam de primeira linha no Brasil, de acordo com o rating divulgado pelas agéncias. A
Administracdo tem considerado esses ativos financeiros como equivalentes de caixa, devido a sua
liquidez imediata junto as instituic¢oes financeiras.

Risco de liquidez

O Grupo mantém a continuidade dos recursos financeiros e a flexibilidade através de contas garantidas,
adiantamento de contratos de cambio — ACC, empréstimos bancérios e financiamentos destinados a
investimentos.

Outros fatores de risco
Riscos regulatérios e ambientais

O Grupo esta sujeito as leis e regulamentos pertinentes as atividades que opera. O Grupo estabeleceu
politicas ambientais e procedimentos que visam mitigar este risco. A Administracio realiza analises
periddicas para identificar os riscos ambientais e para garantir que seus sistemas existentes sao
suficientes para gerir esses riscos.
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Riscos climaticos

As atividades operacionais do Grupo estao expostas aos riscos de danos decorrentes das mudancas
climaticas, pragas, doencas, incéndios florestais e outras forcas da natureza. O Grupo possui processos
que visam mitigar esses riscos, incluindo inspeg¢oes regulares na area de plantio.

Gestao de capital

Total dos empréstimos e financiamentos (Nota 15)
Adiantamento de contrato de cimbio

(-) caixa e equivalentes de caixa (Nota 5)

(-) aplicacoes financeiras (nota 6)

Divida liquida

Total do patriménio liquido (Nota 21)

Total do capital

Indice de alavancagem financeira - %

Caixa e equivalentes de caixa

Fundo fixo
Bancos conta movimento
Aplicagoes financeiras

Aplicacoes financeiras

2015 2014
652.097 579.226
149.064 121.111

(4.504) (2.386)

(121.372) (119.853)
675.285 578.098
631.031 672.341

1.306.316 1.250.439

41’7 46’2
2015 2014
10 13
620 628
3.874 1.745
4.504 2.386

Por forca contratual, a empresa Gusa mantém conta de aplicacao financeira em Certificado de Deposito
Bancario (“CDB”) , com o Banco do Nordeste do Brasil (“BNB”), a taxa de mercado, para garantir os

empréstimos.

A Companhia reconheceu o montante de R$ 14.288 (2014 - R$ 6.801) como rendimentos de aplicacoes

financeiras na demonstracao do resultado como receitas financeiras.
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Contas a receber de clientes

Mercado interno
Mercado externo

(-) Provisao para créditos de liquidagéo

duvidosa

Circulante
N3o circulante

Estoques

Produto acabado - Gusa
Produto acabado - Alcool
Imoéveis a venda

Animais e culturas temporarias
Matéria - prima

Almoxarifado

Outros estoques

Impostos a recuperar

ICMS (a)
PIS/COFINS (b)
IRPJ/CSLL

IPI

Reintegra (b)
Outros

Circulante
N3o circulante

2015 2014
16.776 22.545
1.247 4.869
(434) (474)
17.589 26.940
14.193 21.385
3.396 5.555
2015 2014
12.928 33.732
3-359 7.466
15.005 10.741
3-994 3-177
12.889 17.943
2,282 2.273
376 303
50.833 75.635
2015 2014
30.355 27.852
12.742 21.009
6.176 2.147
292 303
6.073 1.201
2.315 2.213
57.953 54.815
46.960 35.637
10.993 19.178

Refere-se, em sua grande maioria, ao crédito oriundo das operacdes com exportacoes.

Refere-se aos créditos obtidos sobre as aquisicoes de bens e servigos atendendo ao principio da néo-
cumulatividade (Leis 10.637/2002 e 10.833/2003) e REINTEGRA - Regime Especial de Reintegracio
de Valores Tributarios para as Empresas Exportadoras, que tem com o objetivo de reintegrar valores
referentes a custos tributarios residuais existentes nas cadeias de producdo das empresas exportadoras,

devolvendo ao exportador de bens industrializados até 3% (trés por cento).
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Transacoes com partes relacionadas

Os valores referem-se a mutuos e dividendos entre o Grupo e acionistas, sem remuneracao e data
prevista de vencimento.

Os saldos em aberto no encerramento do exercicio nao tém garantias, ndo estdo sujeitos a juros e sao
liquidados em dinheiro.

Nao houve garantias prestadas ou recebidas em relacdo a quaisquer contas a receber ou a pagar
envolvendo partes relacionadas. A Companhia ndo contabilizou qualquer perda por redugio ao valor
recuperavel das contas a receber relacionada com os valores devidos por partes relacionadas.

2015 2014
Ativo
Nao Circulante
Partes relacionadas
Outras partes relacionadas — pessoas fisicas 200 189
200 189
Passivo
Circulante
Dividendos a pagar
Outras partes relacionadas — pessoas fisicas 4.345 8.272
4.345 8.272
N3o Circulante
Partes relacionadas
Outras partes relacionadas — pessoas fisicas 13.339 13.563
13.339 13.563

Ativos biolégicos

Os ativos biologicos do Grupo compreendem o cultivo e plantio de florestas de eucalipto e de cana de
acucar para transformacao e utilizacdo nos processos de producao de ferro gusa e alcool.

O saldo dos ativos bioldgicos do Grupo é composto pelo custo de formacao e do diferencial do valor justo
sobre o custo de formacao, para que o saldo de ativos bioldgicos como um todo seja registrado a valor
justo, menos os custos necessarios para colocacgio dos ativos em condicdo de uso ou venda.

Premissas para reconhecimento do valor justo

Com base no CPC n° 29 (IAS 41) - Ativo Biolbgico e Produto Agricola, o Grupo reconhece seus ativos
biologicos a valor justo seguindo as seguintes premissas em sua apuracao:

Florestas de eucalipto

(i) Asflorestas, de eucalipto, sdo valorizadas por seu valor justo, o qual reflete o preco de venda do
ativo menos os custos necessarios para colocacao do produto em condicoes de venda ou consumo;
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(i) Os volumes de produtividade projetados das florestas sao definidos com base em uma estratificacao
em funcio de cada espécie, material genético, regime de manejo florestal, potencial produtivo,
rotacdo e idade das florestas. O conjunto dessas caracteristicas compoe um indice denominado IMA
(Incremento Médio Anual), expresso em metros ctbicos por hectare/ano utilizado como base na
projecao de produtividade. O plano de corte das culturas mantidas pelo Grupo € variavel entre 6
e 7 anos para eucalipto;

(iii) Os precos dos ativos biolégicos, denominados em R$/metro ctbico, sdo obtidos através de
pesquisas de preco de mercado, divulgados por empresas especializadas, além dos precos
praticados pelo Grupo em vendas para terceiros. Os pregos obtidos sao ajustados deduzindo-se
os custos de capital referente a terras, em decorréncia de tratar-se de ativos contribuintes para o
plantio das florestas e demais custos necessarios para colocacao dos ativos em condi¢ao de venda ou
consumo;

(iv) Os gastos com plantio referem-se aos custos de formacao dos ativos biolégicos;

(v) A apuracio da exaustao dos ativos biologicos é realizada com base no valor justo dos ativos
biologicos colhidos no periodo;

(vi) O Grupo definiu por efetuar a avaliacao do valor justo de seus ativos biologicos anualmente, sob o
entendimento de que este intervalo é suficiente para que nao tenha defasagem do saldo de valor
justo dos ativos biologicos registrado em suas demonstragées contabeis.

Cana de Acacar

(i) Serdo mantidas a custo histérico as culturas de cana em decorréncia do entendimento da
Administracao de que durante esse periodo o custo histérico dos ativos biologicos se aproxima de
seu valor justo;

(i) Os gastos com plantio referem-se aos custos de formacao dos ativos biolégicos;

(iii) A apuracdo da exaustao dos ativos bioldgicos é realizada com base no custo dos ativos biol6gicos
colhidos no periodo;

Base para as variacoes de valor justo

A exaustio dos ativos biologicos dos periodos foi apropriada ao custo de producio, apds alocacdo nos
estoques mediante colheita e utilizacao no processo produtivo ou venda para terceiros.
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Movimentacio
Total
Saldo 31 de dezembro 2013 297.439
Aquisicao 53.345
Exaustao (41.655)
Avaliacao 20.900
Saldo 31 de dezembro 2014 339.029
Aquisicao 36.071
Exaustao (47.857)
Avaliacdo 14.247
Saldo em 31 de dezembro 2015 341.490
12 Investimentos
2015 2014
Em coligadas 21.980 18.066
Imoéveis 2.964 2.218
Outros investimentos 615 161
25.559 20.445
(a) Movimentacio
2015 2014
Saldo inicial 20.445 14.582
(+) Equivaléncia patrimonial 2.086 3.360
(+) Aumento de participagao 5.944 2.513
(-) Reducao de participacio (160)
(-) Efeito Escarpas na consolidacdo (2.756) (10)
25.559 20.445
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Informacdes das investidas

Combinado
Informacdes das investidas Investimento
Qdte Acoes/
Capital Quotas Patriménio Resultado

social possuidas liquido do exercicio % Participacio Equivaléncia Custo Total

Em 31 de dezembro de 2015
Cimento Verde do Brasil S.A (i) 33.869 16.934.396 43.960 4.172 50,00% 21.980 21.980
Imoéveis 2.964 2.964
Outros 615 615
21.980 3.579 25.559

Em 31 de dezembro de 2014
Cimento Verde do Brasil S.A (i) 25.869 12.934.396 31.788 6.706 50,00% 15.894 15.894
Escarpas do Corumba Empreendimentos Ltda. (ii) 4.429 2.214.313 4.219 (51) 50,00% 2.110 62 2.172
Outros 2.379 2.379
18.004 2.441 20.445

Cimento Verde do Brasil S.A

A Gusa Nordeste iniciou suas atividades na fabricagao de cimento em 2011 e criou no dia 27 de abril de 2012 a controlada Cimento Verde do
Brasil S.A.(“CVB”), integralizando seu capital com todos os equipamentos necessarios para a fabricacao do cimento. Em 1° de outubro de 2012 a

Companbhia alienou 50% de sua participagao para Masaveu.

Escarpas de Corumba Empreendimentos

Investimento na coligada Escarpas do Corumba Empreendimentos Ltda. (“Escarpas do Corumba”) um empreendimento imobiliario localizado

em Abadiania-GO, em 2015 passou a ser controlada da Meca.
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Imobilizado
Edificacdes e Méaquinas e Moveis e Imobilizado em

Terrenos instalacdes equipamentos utensilios Veiculos CPD Aeronaves andamento Total
Custo:
Saldos em 31 de dezembro de 2014 265.611 95.644 224.701 2.441 29.531 1.471 6.075 674.754 1.300.228
Adigoes 2.308 2.105 6.866 103 2.676 105 138.316 152.479
Transferéncias 1.494 1.286 18 101 30 (2.929)
Alienacdes / Baixas (1.887) (590) (9) (677) (25) (200) (235) (3.623)
Saldos em 31 dezembro de 2015 267.919 97.356 232.263 2.553 31.631 1.581 5.875 809.906 1.449.084
Depreciacéo:
Saldos em 31 de dezembro de 2014 (36.343) (115.885) (1.330) (13.316) (1.133) (5.088) (173.095)
Adigdes (6.046) (12.330) (157) (1.916) (137) (587) (21.173)
AlienacGes / Baixas 285 115 4 269 17 110 800
Saldos em 31 de dezembro de 2015 (42.104) (128.100) (1.483) (14.963) (1.253) (5.565) (193.468)
Valor residual liquido:
Em 31 de dezembro de 2014 265.611 59.301 108.816 1.111 16.215 338 987 674.754 1.127.133
Em 31 de dezembro de 2015 267.919 55.252 104.163 1.070 16.668 328 310 809.906 1.255.616
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Fornecedores
Combinado
2015 2014
Mercado interno 152.120 153.990
Mercado externo 10.216 10.209
162.336 164.199
Empréstimos e financiamentos
Os saldos dos empréstimos e financiamentos no combinado estao assim demonstrados:
Descricao Moeda 2015 2014
BNB - Indutstria (1) Real 418.003 369.594
BNB — Rural (2) Real 51.160 49.544
Capital de giro (3) Real 164.210 134.546
BB — Industrial (4) Real 6.445 8.283
ROF (5) US$ 6.322 9.163
Finame Real 5.555 7.391
Outros Real 402 705
652.097 579.226
Circulante 120.324 32.876
Nao circulante 531.773 546.350

As taxas dos empréstimos e financiamentos variam entre 7% e 15% ao ano (2014 - 7% e 15%). Sdo

garantias dos empréstimos, maquinas e equipamentos, terrenos urbanos e fazendas.

No exercicio de 2015 foi registrado o montante de R$ 45.815 (R$ 31.234 em 2014) referente a juros

sobre empréstimos e financiamentos em contrapartida das rubricas:

2015 2014

Despesas financeiras no resultado do exercicio 12.035 10.819
Imobilizado 30.139 17.063
Ativo biologico 3.641 3.352
45.815 31.234

O Grupo esta sujeito a clausulas restritivas existentes em contratos, com base em determinados
indicadores de cobertura de garantia. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, 0 Grupo

apresenta indicac6es de atendimento das clausulas restritivas.
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Vencimento

Ano Valor
2017 116.966
2018 71.324
2019 70.825
2020 70.507
2021 55.337
2022 54.797
2023 31.017
2024 30.500
2025 30.500

531.773

A natureza dos empréstimos é descrita abaixo:

(1) Banco do Nordeste — Industrial - Recursos destinados a construcdo da a e a construcao de uma
aciaria voltada para o processo de transformar o ferro gusa em aco, com o inicio de vencimentos de
principal em 26 de julho de 2015 e 26 de janeiro de 2018 e vencimentos finais em 26 de dezembro
de 2022 e 2025.

(2) Banco do Nordeste - Rural — Recursos destinados ao plantio de eucalipto, com vencimento final até
outubro de 2020.

(3) Capital de giro — Refere-se, substancialmente, a montantes recebidos originalmente como
adiantamentos para fornecimentos futuros, os quais, por forca de alteracoes contratuais que
regulavam ditos fornecimentos deverao ser restituidos pelo Grupo aos seus cedentes. Como

garantia do cumprimento de dita obrigacao foi outorgada garantia de bens iméveis do Grupo a
favor dos cedentes.

(4) Banco do Brasil — Recursos destinados a manutencao operacional para a aquisicao de insumos,
maquinas e equipamentos para a fabricagdo de produtos.

(5) Recursos obtidos com o Banco Safra N. Bank of New York, equivalentes a US$ 1.602(US$ 3.400
em 2014), com taxa de juros de 3,75% ao ano.

Adiantamento de contrato de cambio

Os adiantamentos de contrato de cAmbio (“ACCs”) sao financiamentos tomados com o objetivo de
financiar a producao a ser exportada. A taxa de juros que variam entre 8,31% e 9,50 % ao ano (2014 -
8,31% e 8,50 %) e os vencimentos sao em até 360 dias. O montante de R$ 8.799 (R$ 8.183 em 2014)

foram incorridos de juros e R$ 3.015 (R$ 13.647 em 2014) provisionados de variacdo cambial em
contrapartida no resultado do exercicio.

29 de 36



17

18

19

Grupo Ferroeste

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

contabeis combinadas em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Adiantamentos de clientes

2015 2014

Mercado interno 508 919
Mercado externo (a) 74.685 36.316
75.193 37.235

(a) O saldo refere-se adiantamentos recebidos de clientes a serem liquidados com a entrega futura de
gusa, o montante de variacdo cambial em contrapartida de resultado do exercicio foi de R$ 36.050

(2014 - R$ 7.335).

Comissao de agente de exportacio

O saldo refere-se a comissao a ser paga a agentes externos de exportagao. A remuneracao média dos

agentes é de 3% do saldo por eles negociado.

Nao ha vencimento negociado para o passivo e sua liquidacdo ndo é planejada para os préximos 12
meses. Também nao ha incidéncias de juros, o montante de R$ 26.004 (R$ 10.179 em 2014) foi

registrado na rubrica contabil de variacao cambial liquida na demonstracao do resultado do exercicio.

Parcelamento de impostos

2015 2014
Estadual (a) 789 243
RFB - Refis - 2000 (b) 3.477 3.606
RFB — Refis - Lei 11.941 (¢) e (d) 2.154 2.353

6.420 6.202
Circulante 402 229
N3o circulante 6.018 5.973

A Administracio do Grupo, baseada em estudos e avaliagdes preliminares, optou por aderir aos
parcelamentos de impostos no ambito Estadual e Federal.

a) Refere-se ao parcelamento de débitos estaduais com vencimento mensais até agosto de 2020.

b) Programa de Recuperacao Fiscal — “REFIS”, incluindo todos os encargos da area federal,

basicamente, Imposto de Renda, Contribuigdo Social, PIS, COFINS e INSS. A liquidacio é mensal e

equivale a 0,6% do faturamento da controlada Ferroeste.

¢) Sdo valores referentes a autos de Infracdo do IBAMA da controlada CBF. A Companhia utilizou dos

beneficios da Lei 12249/2009 e 12.296/2014 para quitacdo com parcelamento em 180 parcelas

e

utilizacdo da anistia concedida. O saldo devedor é atualizado pela SELIC, a previsdo do término em

setembro de 2028.
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d) As controladas CBF e G5 Agropecuéria impetraram em 01/12/2014 Requerimento de Quitacio
Antecipada de Parcelamentos junto a Secretaria da Receita Federal do Brasil, embasada no Art. 33 da
MP n° 651, de 9 de julho de 2014, solicitando a quitacdo antecipada na forma da Portaria Conjunta
PGFN/RFB n° 15, de 22 de agosto de 2014, de todos os seus saldos de parcelamentos tributérios
administrados pela SRF/PGFN.

Contingéncias e débitos tributarios

As provisoes para processos civeis, trabalhistas, fiscais e ambientais foram estimadas pela
Administragio consubstanciada significativamente na avaliacao de assessores juridicos, sendo
registradas apenas as causas classificadas como risco de perda provéavel. Foram constituidas as seguintes
provisoes:

Combinado
2015 2014
Trabalhista 591 64
Civel 6.133 4.068
Tributaria 351 730
7.075 4.862

Débitos Tributarios
Auto de infracio (a) 3.900 3.907
Total 10.975 8.769

(a) Refere-se a valor do auto de infragao recebido em 2005, no valor de R$3.402, referente a
impostos e contribui¢oes federais. A Gusa, na esfera administrativa, utilizou-se de declaragoes
de compensacio, que visam a quitacio dos autos de infracao lavrados. Ocorre, porém, que até o
momento as decisdes administrativas envolvendo os pedidos de compensacio ainda ndo foram
proferidas.

O Grupo identifica, ainda, nas controladas G5, CBF, Veredas a existéncia de processos administrativos e
judiciais, cujo risco de perda foi classificada por sua assessoria juridica como possivel, com contingéncia
em 31 de dezembro de 2014 de R$ 4.113 (2014 - R$ 1.246), ndo sendo provisionados em conformidade
com o julgamento da administracio e com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Patrimoénio liquido

Capital Social

Empresa de Mecanizacao Rural S.A.

O capital social da Empresa de Mecanizacdo Rural S.A., subscrito e integralizado, em R$ 210.000,
representado por 210.000.000 agdes.
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Gusa Nordeste S.A.

O capital social da Gusa Nordeste S.A., subscrito e integralizado, em R$ 40.000, representado por
970.049 agoes, sendo 606.590 acbes ordindrias nominativas e 363.459 acoes preferenciais nominativas.
Cada acdo ordinaria da direito a um voto nas deliberacées da Assembleia Geral.

(b) Reservas de Lucros

2015 2014

Reserva legal(i) 9.171 8.819
Reserva de lucro a realizar (ii) 7.148 6.256
Reserva de retencao de lucros (iii) 114.699 150.674
131.018 165.749

(6))] Reserva legal

Refere-se a reserva legal constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos
termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

(61)) Reserva de lucro a realizar
Refere-se a parcela ndo realizada do lucro liquido do exercicio
(iii) Reserva de retencao de lucros

Constituida do saldo remanescente de lucros acumulados apds as transferéncias, aguardando definicao
da Assembleia Geral para sua destinagao.

(c) Ajuste de avaliacao patrimonial

Constituida, liquida dos encargos tributarios, em decorréncia da adocao do custo atribuido (deemed
cost) para os bens do ativo imobilizado, sendo realizada por depreciacao ou baixa.

(d) Distribuicao de lucros

Aos acionistas é assegurado dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido do exercicio,
ajustado em conformidade com o estabelecido no estatuto social.
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Empresa de Mecanizacao Rural S.A.

2015 2014
Lucro liquido do exercicio 7.034 7.866
Realizacao de reserva 4.406 5.165
Constituicdo da reserva legal (352) (393)
Base de calculo para os dividendos minimos 11.088 12.638
Dividendos calculados — 25% 2.771 3.160
Lucro liquido do exercicio 7.034 7.866
(-) resultado de equivaléncia patrimonial (7.522) (7.060)
Parcela de lucro realizada e passivel de distribuigio 806
Parcela de lucro nao realizada (reserva de lucros a realizar) 2.771 2.354
Gusa Nordeste S.A.
2015 2014
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (49.892) 20.042
Realizacao de reserva 3.721 3.863
Constituicdo da reserva legal (437)
Constituicdo de incentivo fiscal (7.002)
Base de calculo para os dividendos minimos (46.171) 25.466
Dividendos calculados (25%) 6.367
Parcela de lucro realizado e passivel de distribuigao 4.487
Parcela de lucro néo realizada (reserva de lucros a realizar) 1.880
22 Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuicdo social, correntes e diferidos, foram computados de acordo com as
aliquotas vigentes. O imposto de renda e contribuigio social diferidos sao calculados sobre as diferencas
temporarias, prejuizo fiscal acumulado e base negativa da contribuicao social:

(a) Impostos de renda e contribuicio social

2015 2014
Corrente (11.343) (9.888)
Diferido 16.426 5.902

5.083 (3.986)
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Conciliacao do imposto de renda

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicao social

Aliquota nominal combinada do imposto de renda e da contribuicéo social - %

Imposto de renda e contribuicao social as aliquotas da legislacao

Ajustes para calculo pela aliquota efetiva
Exclusoes (adi¢oes) permanentes
Reintegra
Sincoex
Equivaléncia patrimonial
Outros

Imposto de renda e contribuicao social
Baixa de prejuizos
Programa de alimentacdo ao trabalhador, Lei rouanet e outros

Diferencial de aliquota oriundo do lucro da exploracgdo

Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

Tributos diferidos

Ativo

Prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribuicao social

Contingéncias
Variagdo cambial
Diferenca de depreciacao

Passivo

Ajuste de avaliagdo patrimonial
Avaliacao do ativo biologico
Diferenca de depreciacao
Ajuste a valor presente

Receita diferida

Lei no 12.973/14

2015 2014
(48.003) 41.035
34% 34%
16.321 (13.952)
2.256 698
148 811
3.267 3.541
(3.202) (238)
18.790 (9.140)
(1.495)
97 67
(12.309) 5.087
5.083 (3.986)
2015 2014
7.567 4.721
926 587
18.177 7.541
116
26.670 12.965
93.971 97.096
12.720 11.522
7.308 7.086
709 1.717
40 48
114.748 117.469

Em 1°. de janeiro de 2015 entrou em vigor a Lei no 12.973/14, tendo em vista que a Companhia decidiu
nao antecipar os efeitos desta lei em 2014. A partir de 2015, foram abertas as subcontas para registro das
diferencas positivas e negativas entre os valores dos ativos mensurados conforme a legislacao societaria

e os valores mensurados de acordo com os critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007
(RTT), para que o efeito tributario desses ajustes seja dado a medida da realizacdo desses ativos.
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Receita liquida de vendas

Demonstramos a conciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na demonstracdo do

resultado do exercicio:

Ferro gusa — mercado externo
Ferro gusa — mercado interno
Soja — mercado externo (a)
Energia elétrica

Alcool

Outros produtos

(-) ICMS

(-) PIS/COFINS

(-) IPI

(-) INSS

(-) Cancelamento e devolugoes

(a) Refere-se a operacao de performance realizada para fins de cumprimento de contrato de cambio.

Custo e despesa natureza

Matéria prima e material intermediario
Salarios, encargos e beneficios
Exaustao de ativo biologico
Depreciacao e amortizacao
Servicos de terceiros

Tributos

Manutencao e conservacao
Energia elétrica

Aluguel de equipamentos
Distribuicao e logistica

Outras receitas e despesas

Custo das vendas

Vendas e distribuicao

Gerais e administrativas

Outras receitas operacionais, liquidas
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2015 2014
307.989 278.225
30.978 48.062
43.936
55.665 51.367
53.577 28.959
9.646 10.267
(8.793) (10.102)
(8.467) (8.127)
(695) (407)
(385) (978)
(157) (1.031)
483.294 396.235
2015 2014
(155.073) (162.566)
(67.515) (35.015)
(47.857) (39.398)
(21.550) (22.141)
(26.774) (17.890)
(24.342) (21.985)
(10.922) (11.186)
(18.573) (14.355)
(21.824) (4.282)
(13.732) (10.418)
(22.870) (15.356)
(431.032) (354.592)
(375.533) (296.696)
(33.102) (26.957)
(27.500) (34.500)
5.103 3.561
(431.032) (354.592)
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