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Relatorio da Administracao

CBF IndUstria de Gusa S.A.
Exercicio de 2018

A CBF Industria de Gusa S.A (CBF) apresenta seus resultados do periodo de doze meses findos em
31 de dezembro de 2018 (12M18) em Reais, sendo suas demonstracdes contabeis apresentadas em
conformidade com as préticas contabeis adotadas no Brasil, emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC). Os comentéarios abordam os resultados da Companhia no
periodo de doze meses findos em 31 de dezembro de 2018 (12M18) e as comparacgdes sao relativas
ao periodo de doze meses findos em 31 de dezembro de 2017 (12M17). A cotacdo do délar em
31/12/2018 era de R$ 3,8742 e em 31/12/2017 era de R$ 3,3074.

Destagues operacionais e financeiros dos 12M18

Geracao de EBITDA ajustado de R$ 92 milhdes, (R$ 50 milhdes nos 12M17), com margem
EBITDA de 24%, devido ao aumento da taxa do délar, dos prec¢os internacionais do ferro gusa
e da demanda de paises da Europa e EUA.

O Volume de Venda de Ferro Gusa atingiu 248 mil toneladas (12M18), aumento de 18%
em comparacgdo ao mesmo periodo de 2017.

O fluxo de caixa livre, antes das atividades de financiamentos e investimentos,
apresentou redugéo nos 12M18, atingindo R$39,3 milhdes, (R$ 58,2 milh6es nos 12M17).

A receita liquida acumulou nos 12M18 R$385 milhdes, valor 58% superior ao auferido no
acumulado dos 12M17. A melhora no desempenho ocorreu pelos reajustes dos produtos
siderurgicos, e a venda com boas margens da produg&o no periodo corrente de 2018.

No periodo de doze meses findos em 31 de dezembro de 2018, o lucro bruto acumulou
R$120,5 milhdes, contra R$67,1 milhdes nos 12M17, devido ao aumento nos pregos e forte
trabalho para reducéo nos custos.



Variagdo

Destaques
12M18 x 12M17
Vendas Ferro Gusa (toneladas) 248.262 211.064 18%
Mercado Interno 78.146 37.774 107%
Mercado Externo 170.116 173.290 2%
Energia Elétrica (mwh) 464 346 34%
Energia Elétrica 464 346 34%
Sub produtos (toneladas) 5.008 4.487 12%
Escoria 8 4.487 -100%
Sucata 5.000 - 100%
Resultado Consolidado (R$ milhares)
Receita Liquida 384.966 243.401 58%
Lucro Bruto 120.456 67.165 79%
EBITDA Ajustado’ 92.530 50.040 85%
Divida Liquida Ajustada? 90.323 72.011 25%
Caixa / Disponibilidades 87 28 213%
Divida Liquida /EBITDA3 0,98x 1,44x -32%
Ativos Circulantes 71.139 58.716 21%
Passivos Circulantes 162.129 186.485 -13%
ccL (90.990) (127.769) -29%

1A Companhia divulga seu EBITDA (lucro do exercicio apurado antes dos juros, do Imposto de Renda, da contribuicdo social,
da depreciacdo, da amortizagédo e da exaustdo.) ajustado com a adi¢é@o ou excluséo do valor justo de ativos biolégicos, a perda
(ganho) na baixa de ativo imobilizado e constituicdo (reverséo) de proviséo para contingéncias. Em
razdo de suarelevancia, os valores ndo recorrentes foram devidamente ajustados.

2 A Divida Liquida Ajustada refere-se ao volume de empréstimos e financiamentos, adiantamento de contrato de cambio (ACC) menos o caixa e equivalentes

30 multiplo DL/EBITDA é a divida liquida de uma empresa, que é a divida bruta menos as disponibilidades e aplicag6es, dividido pelo EBITDA que retrata a geragéo de
caixa da companhia que pode ser utilizado para pagar as dividas.

“ Este indice mede a diferenga entre o ativo circulante e o passivo circulante da empresa. Apresenta se existe folga nos ativos de curto prazo em relagdo aos passivos
de curto prazo.Um CCL negativo pode indicar um maior nivel de risco. Neste caso, as dividas de curto prazo da empresa séo superiores aos ativos de curto prazo.

e Nos 12M18, as despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 21.2 milhdes ou, 5,5%
(12M18) e 7,9% (12M17) da receita liquida, demonstrando a diluicdo de despesas frente o
crescimento das receitas. Ja as despesas com vendas totalizaram R$20,6 milhdes, ou 5,35%
da receita liquida, patamar inferior ao acumulado nos 9M17 (6,46%), mesmo com 0 aumento
exponencial de vendas.



e Nos 12M18, o resultado financeiro liquido foi negativo em R$16,5 milhdes. As despesas
financeiras (ex: variacdo cambial) sdo decorrentes, principalmente, dos pagamentos de juros
relativos ao fornecimento de matérias primas e das liquida¢gdes de juros de empréstimos e
financiamentos. As variacdes monetarias e cambiais negativas no montante de R$15,2
milh&es sé@o decorrentes, na maioria, de contratagbes de cambio para as exportacdes.

Resultado Financeiro (R$ milhares) 12M18 12M17 R
12M18  x  12Mm17
Resultado Financeiro (R$ milhes) (16.540) (17.914) -8%
Receitas Financeiras 55 206 (73%)
Rendimento de aplicagdo financeira - 26 (100%)
Juros recebidos 16 170 (91%)
Descontos obtidos 39 10 296%
Despesas Financeiras (16.594) (18.120) (8%)
Juros sobre empréstimos, financiamentos e ACC (7.378) (8.231) (10%)
Juros sobre parcelamento tributdrio 504 (2.098) (124%)
Despesas de juros (9.173) (7.588) 21%
Outras (547) (203) 170%
Variagbes Cambiais (RS milhdes) (15.208) (1.930) 688%
Variagdo cambial (6.363) 2.029 (414%)
Provisdo para variagdo cambial (8.845) (3.959) 123%

e Nos 12M18, a Companhia registrou lucro liquido de R$ 26,2 milhdes, frente a R$ 10 milhdes
registrado nos 12M17.

Variagao

EBITDA Ajustado (R$ milhares)

12mMm18 x 12M17

Lucro Liquido /(Prejuizo) do periodo 26.200 10.043 161%
(+) Depreciacdo/Exaustdo 10.025 13.081 (23%)
(+) IR e CSLL 11.157 3.830 191%
(+) Resultado financeiro liquido 31.747 19.844 60%

EBITDA 79.129 46.798 69%
(+) Itens ndo Recorrentes 13.402 3.242 313%

EBITDA Ajustado’ 92.530 50.040 85%

Margem EBITDA Ajustada(%) 24,04% 20,56% 17%

A Companbhia divulga seu EBITDA (lucro do exercicio apurado antes dos juros, do Imposto de Renda, da contribuigdo social,
da depreciagdo, da amortizagdo e da exaustdo.) ajustado com adigdo ou exclusdo do valor justo de ativos bioldgicos, a perda
(ganho) na baixa de ativo imobilizado e constituigdo (reversdo) de provisdo para contingéncias. Em
razdo de sua relevdncia, os valores ndo recorrentes foram devidamente ajustados.



O EBITDA ajustado somou R$ 92,5 milhdes, frente a R$ 50 milhdes no 12M17, com evolugdo
de 85%. A margem EBITDA ajustada atingiu 24%, 3,5 p.p. acima do mesmo periodo do
exercicio anterior.

EBITDA ajustado (RS milhares) e Margem EBITDA ajustada

(%)
24,04% 20,56%
I C
12M18 12M17

mm FRITDA Ajustado == darge m EBITDA Ajustada()



e Em 31/12/2018, a divida liquida ajustada atingiu R$ 90.4 milhdes, enquanto a relagéo Divida
Liquida Ajustada/EBITDA Ajustado, calculada com base no EBITDA Ajustado dos ultimos
doze meses, atingiu 0,98x.

Endividamento(RS milhares) e Divida Liquida/EBITDA ajustada (x)

1,44x

12M18 12mM17

mmm Divida Liquida Ajustada®  ==@==Divida Liquida /EBITDA®

2 A Divida Liquida Ajustada refere-se ao volume de empréstimos e financiamentos, adiantamento de contrato de cdmbio (ACC) menos o caixa e equivalentes
3 0 multiplo DL/EBITDA é a divida liquida de uma empresa, que é a divida bruta menos as disponibilidades e aplica¢des, dividido pelo EBITDA que retrata a geracio de caixa
da companhia que pode ser utilizado para pagar as dividas.
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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis

Aos

Administradores e Acionistas da
CBF Industria de Gusa S.A.
Belo Horizonte - MG

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis da CBF Industria de Gusa S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstra¢des do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da CBF Industria de Gusa S.A. em
31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operacdes e o0s seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com o0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Outras informagdes que acompanham as demonstra¢cdes contabeis e o relatério do auditor

A administragdo da Companhia é responséavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administracéo.

Nossa opinido sobre as demonstracées contabeis ndo abrange o Relatério da Administracao e néo
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstra¢des contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
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concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracfes contabeis

A administracéo é responséavel pela elaboragédo e adequada apresentacédo das demonstragcdes
contabeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracfes contabeis livres de
distorgédo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstracdes contdbeis, a administracéo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragfes contabeis, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
segurang¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢g6es podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstra¢des contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distor¢do relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacfes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
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¢ Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragéo.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacfes nas
demonstragfes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢gdes futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracfes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Belo Horizonte, 29 de marc¢o de 2019.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

r 4
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CBF Industria de Gusa S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Nota 2018 2017 Nota 2018 2017
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 87 28 Fornecedores 10 32.497 77.936
Contas a receber de clientes 4 9.483 3.824 Empréstimos e financiamentos 11 2.346 1.311
Estoques 5 36.000 37.812 Adiantamento de contrato de cambio 12 87.429 69.699
Impostos arecuperar 6 23.593 16.428 Adiantamentos de clientes 24.066 23.385
Adiantamentos a_lfornecedores 1.863 536 Obrigacdes sociais 5.273 4.484
Despesas antecipadas 113 88 ObrigacGes tributarias 4.534 3.132
71.139 58.716 Dividendos a pagar 5.492 2.200
Parcelamento de tributos 492 4.338
Na&o circulante 162.129 186.485
Realizavel a longo prazo
Contas a receber de clientes 4 230 - N3o circulante
Impostos a recuperar 6 8.324 13.324 Fornecedores 10 105.818 46.588
Partes relacionadas 7 251.540  220.874 Empréstimos e financiamentos 11 635 1.028
Depdsitos judiciais 581 594 Parcelamento de tributos 2.685 2.516
260.675  234.792 Partes relacionadas 7 - 13.032
Provisdo para riscos 2.950 33
Ativos bioldgicos 8 9.522 12.328 Comisséo de agentes de exportacéo 13 18.387 15.697
Investimentos 107 77 Tributos diferidos passivos 14 1.093 6.578
Ativo imobilizado 9 53.574 46.542 131.568 85.472
Intangivel 967 1.058
324.845  294.797 Patrimdnio liquido 15
Capital social 34.000 34.000
Reserva de incentivos fiscais 29.402 25.094
Ajuste de avaliacdo patrimonial 10.721 12.014
Reserva de lucros 28.164 10.448
Total do patrimdnio liquido 102.287 81.556
Total do ativo 395984 353,513 Total do passivo e patriménio liquido 395.984  353.513

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




CBF Industria de Gusa S.A.

Demonstracao dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Receita liquida de vendas

Custo das vendas
Resultado bruto
Vendas e distribuicdo
Gerais e administrativas
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas
Avaliacéo de ativo biolégico
Resultado operacional
Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagéo cambial liquida
Resultado antes dos tributos sobre o lucro
Imposto de renda e contribui¢do social

Corrente

Diferidos

Lucro (Prejuizo) do exercicio

Lucro (Prejuizo) basico e diluido por acdo (em R$)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragfes contabeis.

Nota 2018 2017
16 384.966 243.401
17 (264.510) (176.236)

120.456 67.165
17 (20.605) (15.731)
17 (21.220) (19.423)
17 (7.699) 4.813
8 (1.828) (3.107)
69.104 33.717
18 55 206
18 (16.594) (18.120)
(15.208) (1.930)
37.357 13.873

14
(16.643) (8.372
5.486 4.542
(11.157) (3.830)
26.200 10.043
262,00 100,43



CBF Industria de Gusa S.A.

Demonstracao dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

2018 2017
Resultado liquido do exercicio 26.200 10.043
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 26.200 10.043

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragfes contabeis.



CBF IndUstria de Gusa S.A.

Demonstracao das mutagces do patrimdnio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Realizacdo de reserva
Lucro do exercicio
Distribuicao de dividendos
Destinacgdes:
Reserva legal
Reserva de incentivos fiscais
Reserva de garantia operacional
Dividendos obrigatérios

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Realizacao de reserva

Lucro do exercicio

Destinacgdes:
Reserva legal
Reserva de incentivos fiscais
Reserva de garantia operacional
Dividendos obrigatérios

Reservas de lucros

Reservas
Ajuste de de Leqal
Capital avaliacdo incentivos 9 Garantia Lucros
social patrimonial fiscais Operacional acumulados Total
34.000 13.645 22.633 3.413 34.416 - 108.107
- (1.631) - - - 1.631 -
- - - - - 10.043 10.043
- - - (34.416) - (34.416)
- - - 502 - (502) -
- - 2.461 - - (2.461) -
- - - - 6.533 (6.533) -
- - - - - (2.178) (2.178)
34.000 12.014 25.094 3.915 6.533 - 81.556
- (1.293) - - - 1.293 -
- - - - - 26.200 26.200
- - - 1.310 - (1.310) -
- - 4.308 - - (4.308) -
- - - - 16.406 (16.406) -
- - - - - (5.469) (5.469)
10.721 29.402 5.225 22.939 - 102.287

Saldos em 31 de dezembro de 2018 34.000

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes contabeis.



CBF Industria de Gusa S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro do exercicio

Itens que ndo afetam caixa e equivalente de caixa
Depreciacdo, amortizac@o e exaustdo

Ajuste a valor presente

Variag6es monetarias e cambiais liquidas
Avaliagédo a valor justo

Resultado de investimentos

Tributos diferidos

Provisdes para riscos

(Aumento) reducao de ativos operacionais
Contas a receber de clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Adiantamentos

Despesas antecipadas

Depdsitos judiciais

Aumento (reducado) de passivos operacionais
Fornecedores

Adiantamentos de clientes

Obrigacdes sociais

Obrigacdes tributarias

Parcelamento de impostos

Comisséo de agentes de exportacao

Outras contas a pagar

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicagbes no investimento

Aplica¢des no imobilizado

Aplicagdes no ativo bioldgico

Aplicacéo no intangivel

Alienacao de imobilizado

Caixa liquido consumido pelas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Conta corrente entre partes relacionadas
Adiantamento de contrato de cambio
Empréstimos tomados

Amortizacdes

Pagamento de juros

Caixa liquido consumido pelas atividades de financiamentos

Aumento liquido no caixa e equivalente de caixa

Demonstracdo do aumento em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

2018 2017
26.200 10.043
10.185 13.232

255 59
(7.891) 4.311
1.828 3.107
154 25
(5.485) (4.542)
2.917 30
28.163 26.265
(5.823) 1.327
1.812 (22.307)
(2.165) (6.107)
(1.327) 191
(25) (9)

13 (66)
(7.515) (26.971)
13.536 37.048
1.228 14.238
789 1.421
1.402 2.365
(3.677) 3.882
5.379 -

- (14)

18.657 58.941
39.305 58.235
(30) (35)
(12.705) (6.282)
(3.666) (5.771)
(65) (68)

137 2.550
(16.329) (9.606)
(45.874) (50.118)
23.010 3.331
2.177 2.058
(2.003) (3.519)
(227) (379)
(22.917) (48.627)
59 2

28 26

87 28

59 2

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes contabeis.



CBF IndUstria de Gusa S.A.
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1.

Contexto operacional

A CBF Industria de Gusa S.A. (“CBF” ou “Companhia”) tem por objeto a industrializa¢ao,
comercializacdo, importacao e exportacdo de produtos siderurgicos, em especial, gusa em todas
as suas formas, bem como insumos e equipamentos necessarios a sua producéo, transformacéao
ou beneficiamento, comercializacdo de florestas proprias e seus produtos, bem como a
participacdo em outras sociedades, observadas as disposi¢des legais.

Pertencente ao Grupo Ferroeste, é controlada pela Empresa de Mecanizagéo Rural S.A.,
controladora do Grupo.

A CBF é uma sociedade anénima de capital fechado, com sede na Av. Afonso Pena, n°® 4.100,
10° andar - Bairro Cruzeiro em Belo Horizonte - MG — Brasil. Foi constituida em 19 de dezembro
de 1991, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado do Espirito Santo
e posteriormente transferida para Minas Gerais.

A CBF apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no encerramento do exercicio no
montante de R$ 90.990 (R$ 127.769 em 2017) e acredita na adequacao do mercado para o0s
proximos exercicios, com o foco no aumento da produtividade, reducdo de custos e realizagdo de
seus créditos tributarios para maximizar os resultados e permanecer sendo referéncia no
mercado de ferro gusa nodular especial. A Administragdo acompanha o desempenho operacional
e financeiro da Companhia, incluindo eventuais necessidades de caixa. Caso haja necessidade
de caixa, a Administragcéo buscara alternativas de injecao de recursos na Companhia.

As empresas Empresa de Mecanizagdo Rural S.A., Gusa Nordeste S.A., CBF Industria de Gusa
S.A., Ferroeste Industrial Ltda., G5 Agropecuéaria Ltda., Energia Viva Agroflorestal Ltda.,
Destilaria Veredas Industria de Aclcar e Alcool Ltda., Veredas Agro Ltda., FIESA - Ferroeste
Industrial do Espirito Santo S.A., e Carvalho Projetos, Empreendimentos e Consultoria Ltda. séo
entidades controladas pelos mesmos acionistas e possuem atividades complementares. O
controle das empresas € mantido pelo mesmo grupo de acionistas e mesmo pessoal chave da
administracdo, sendo responsavel pela tomada de decisdes.

As demonstracdes contabeis da CBF Industria de Gusa S.A. para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018 foram autorizadas para emissdo com a aprovacao da administracao da
Companhia em 29 de margo de 2019.
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10

Resumo das principais politicas contabeis

As demonstracfes contabeis foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
e evidenciam todas as informacdes relevantes préprias das demonstracfes financeiras, e
somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestao.

2.1.

Base de preparacéo

Essas demonstragfes foram preparadas considerando o custo como base de valor, que no
caso de ativos e passivos financeiros, bem como ativos biolégicos sao ajustados refletindo
a mensuragao ao valor justo e ajustadas para refletir o custo atribuido aplicado na data de

transicdo dos CPCs.

A preparacdo de demonstragdes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no
processo de aplicagcdo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e
estimativas so significativas para as demonstragdes contabeis, estdo divulgadas na

Nota 3.

Pronunciamentos novos ou aplicados pela primeira vez em 2018

CPC 48 - Instrumentos Financeiros

O CPC 48 substituiu as orientagfes existentes no CPC 38 Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo. O CPC 48 incluiu novos modelos para a classificacdo e
mensuragdo de instrumentos financeiros e a mensuragéo de perdas esperadas de crédito
para ativos financeiros e contratuais, como também novos requisitos sobre a contabilizagéo
de hedge. A nova norma manteve as orientacdes existentes sobre o reconhecimento e
desreconhecimento de instrumentos financeiros do CPC 38.

Com a vigéncia da referida norma, a classificacéo passou a ser baseada no modelo de
negaocios pelo qual um ativo financeiro € gerenciado pelos seus fluxos de caixa contratuais.

A nova norma preservou parte dos requisitos da norma anterior para a classificacéo de
passivos financeiros. As altera¢des substanciais na classificacdo do valor justo estédo
apresentadas a seguir:

* a parcela da alteragao no justo valor que ¢é atribuivel a alteragdes no risco de crédito do
passivo é apresentada em outros resultados abrangentes; e

* a parcela remanescente da variacao no valor justo é apresentada no resultado.

A Administracdo da Companhia avaliou os impactos da ado¢c&o do CPC 48 em suas
operacdes e nao identificou impactos significativos.
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CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente

O CPC 47 introduziu uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita é
reconhecida e por quanto a receita € mensurada. O CPC 47 substituiu as normas vigentes
para o reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30 Receitas, CPC 17 Contratos de
Construcéo e as correspondentes interpretacoes.

A Administracdo da Companhia analisou as suas operacdes com base no modelo de cinco
etapas definido por esta nova norma e ndo identificou impactos significativos.

No caso da venda de produtos, as receitas continuardo sendo reconhecidas no momento
em gue o cliente aceita os bens e 0s riscos e beneficios relacionados a propriedade séo
transferidos. A receita € reconhecida neste momento desde que a receita e 0s custos
possam ser mensurados de forma confiavel, o recebimento da contraprestacao seja
provavel e ndo haja envolvimento continuo da Companhia com os produtos.

Pronunciamentos emitidos que ainda ndo estavam em vigor em 31 de dezembro de 2018

CPC 06 (R2) - Operacdes de Arrendamento Mercantil.

O CPC 06 (R2) introduz um modelo Unico de contabiliza¢éo de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigacéo de efetuar pagamentos do arrendamento. Isen¢des opcionais
estao disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade
do arrendador permanece semelhante a norma atual, isto é, os arrendadores continuam a
classificar os arrendamentos em financeiros ou operacionais.

O CPC 06 (R2) substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06
Operacgbes de Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 Aspectos Complementares das
Operacdes de Arrendamento Mercantil. A Norma é efetiva para periodos anuais com inicio
em ou apas 1° de janeiro de 2019.

A Administracéo esté revisando todos os contratos de arrendamento. Os arrendamentos de
curto prazo, de baixo valor e ainda arrendamentos nos quais a Companhia ndo controla o
ativo, e nem direciona o seu uso, continuardo sendo reconhecidos linearmente como
despesas no resultado do exercicio. Os demais arrendamentos, sujeitos ao escopo da nova
Norma, terdo alteracdo na forma de registro, com a contabilizacdo de ativos de direito de
uso e passivos de arrendamento. A natureza das despesas relacionadas a estes ativos e
passivos de arrendamento mudara em relacao ao modelo vigente até 31 de dezembro de
2018, uma vez que serao reconhecidas despesas de depreciacdo para os ativos e
despesas de juros sobre os passivos.

A Companhia pretende aplicar a abordagem de transi¢éo simplificada e néo ir4
reapresentar os valores comparativos para o ano anterior a primeira adocao. Os ativos de
direito de uso relativos a arrendamentos de propriedades serdo mensurados na transicao
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2.2.

2.3.

2.4,

2.5

COmo se as novas regras sempre tivessem sido aplicadas. Todos os outros ativos de direito
de uso serdo mensurados ao valor dos passivos de arrendamento no momento da adoc¢ao.

Conversédo de moeda estrangeira

a) Moeda funcional e moeda de apresentacdo

As demonstracdes contabeis estdo apresentadas em R$, que é a moeda funcional da
Companhia e, também, a moeda de apresentacao.

b) Transacdes e saldos

As operac¢des com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional,
utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transac¢des ou nas datas da
avaliacdo, quando os itens sdo remensurados e reconhecidos na demonstragéo do
resultado como “Variagdo cambial liquida”.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancérios e outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses,
e com risco insignificante de mudancga de valor.

Informacfes por segmentos

A Companhia desenvolve suas atividades de negdcio considerando um Unico segmento
operacional que é utilizado como base para gestédo da entidade e para a tomada de
decisdes.

Instrumentos financeiros

A partir de 1° de janeiro de 2018 o CPC 48 foi adotado pela Companhia, sendo assim,
todos os ativos e passivos estdo registrados conforme a respectiva pratica.

A Companbhia classifica seus ativos e passivos financeiros, no reconhecimento inicial, de
acordo com as seguintes categorias:

a) Ativos financeiros

Os ativos financeiros séo classificados sob as seguintes categorias: ativos mensurados ao
custo amortizado; valor justo por meio do resultado, valor justo por meio de outros resultados
abrangentes. Os ativos séo classificados de acordo com a definicdo do modelo de negdcio
adotado pela Companhia e as caracteristicas do fluxo de caixa do ativo financeiro
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Reconhecimento e Mensuracao

A Companhia classifica no reconhecimento inicial seus ativos financeiros em trés categorias;
i) ativos mensurados ao custo de amortizacao, ii) valor justo por meio do resultado, iii) valor
justo por meio de outros resultados abrangentes

Custo de amortizacao

A Companhia mensura os ativos financeiros ao custo amortizado se ambas as seguintes
condicbes forem atendidas:

i) o ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negdcios cujo objetivo seja manter
ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais

i) os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificas, a fluxo de
caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do
principal em aberto.

Valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Ativo financeiro (instrumento financeiro de divida) cujo fluxo de caixa contratual resulta
somente do recebimento de principal e juros sobre o principal em datas especificas e, cujo
modelo de negdcios objetiva tanto o recebimento dos fluxos de caixa contratuais do ativo
guanto sua venda, bem como investimentos em instrumento patrimoniais ndo mantidos para
negociagcdo nem contraprestagdo contingente, que no reconhecimento inicial, a companhia
elegeu de forma irrevogavel por apresentar alteracées subsequentes no valor justo do
investimento em outros resultados abrangentes.

Valor justo por meio do resultado

Todos os demais ativos financeiros. Esta categoria geralmente inclui instrumentos
financeiros derivativos.

Desreconhecimento

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos contratuais de
recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacgéo na
qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo
transferidos ou na qual a Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os
riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também né&o retém o controle sobre o
ativo financeiro.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao valor
justo por meio do resultado. Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor
justo por meio do resultado caso for classificado como mantido para negociagéo, for um
derivativo ou for designado como tal no reconhecimento inicial. Passivos financeiros
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2.6.

2.7.

mensurados ao valor justo contra o resultado sdo mensurados ao valor justo e o resultado
liguido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros sédo
subseqguentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o0 método de juros efetivos.
A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado.

Desreconhecimento

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacao contratual &
retirada, cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro
guando os termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo
substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos
modificados é reconhecido a valor justo. No desreconhecimento de um passivo financeiro, a
diferenca entre o valor contabil extinto e a contraprestagéo paga (incluindo ativos
transferidos que ndo transitam pelo caixa ou passivos assumidos) é reconhecida no
resultado.

c) Compensacdao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango
patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores
reconhecidos e ha uma intencéo de liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

Contas areceber de clientes

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pela venda de
mercadorias no curso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é
até doze meses apoés a data do balancgo, as contas a receber séo classificadas no ativo
circulante. Caso contrério, estdo apresentadas no ativo nao circulante.

As contas a receber de clientes séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa
efetiva de juros menos a proviséo para créditos de liquidac¢éo duvidosa ("PCLD" ou
impairment). Na prética, o valor justo das contas a receber de clientes ndo diverge do valor
das vendas, considerando os prazos médios de recebimento.

Estoques

Os estoques sdo demonstrados pelo custo médio das compras, liquido dos impostos
compensaveis quando aplicaveis, e valor justo dos ativos biolégicos na data do corte,
inferior aos valores de realizacao, liquidos dos custos de venda. Os estoques de produtos
acabados compreendem as matérias-primas processadas, envolvimento de mao de obra
direta e custos de producéo na valorizacdo dos itens.

Quando necessario, 0os estoques sao deduzidos de provisdo para perdas com estoques,
constituida em casos de desvalorizacdo de estoques, obsolescéncia de produtos e perdas
de inventario fisico.
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2.8.

2.9.

Adicionalmente, em decorréncia da natureza dos produtos da Companhia, em casos de
obsolescéncias de produtos acabados, podem ser reutilizados na producao.

Ativo imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo, menos depreciacdo acumulada. Esse custo foi
ajustado para refletir o custo atribuido de terrenos, maquinas e equipamentos, na data de
transicdo para o CPCs. O custo inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo, bem
como os custos de financiamento relacionados com a aquisicao de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um
ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios
econdmicos futuros associados a esses custos e que possam ser mensurados com
seguranca. O valor contabil de itens ou pec¢as substituidas € baixado. Todos os outros
reparos e manutencdes sdo langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando
incorridos.

Os terrenos ndo sao depreciados. A depreciacao dos ativos é calculada usando o método
linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida Util estimada,
como segue:

% ao Ano
Edificagbes 9,0
Magquinas e equipamentos 7,0
Moveis e utensilios 6,3
Veiculos 16,7
CPD 14,6

Os valores residuais e a vida util dos ativos sao revisados e ajustados, se apropriado, ao
final de cada exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o
valor contabil do ativo € maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienagfes sdo determinados pela comparacéo dos resultados
com o seu valor contabil e sdo reconhecidos na demonstracédo do resultado.

Ativos biolégicos

Os ativos biolégicos da Companhia compreendem o cultivo e plantio de florestas de
eucalipto para transformacdo em carvao vegetal e utilizagdo no processo de producgéo de
ferro gusa. A exaustdo é calculada tomando-se por base o volume de madeira cortada em
relacéo ao volume potencial existente.

A avaliac&o do ativo biolégico é feita anualmente pela Companhia, sendo o ganho ou perda
na variacao do valor justo do ativo biolégico reconhecido no resultado no periodo em que
ocorre. O aumento ou diminui¢cdo no valor justo é determinado pela diferenga entre o valor
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justo do ativo biolégico no inicio do periodo e no final do periodo, menos os custos
incorridos de plantio no desenvolvimento do ativo bioldgico e a exaustdo no exercicio.

A exaustdo das reservas florestais € calculada tomando-se por base o volume de madeira
cortada em relagdo ao volume potencial existente.

a) Premissas para o reconhecimento do valor justo dos ativos biolégicos

Com base no CPC 29 - Ativo Biolégico e Produto Agricola, a Companhia avalia
anualmente, pelo valor justo seus ativos biolégicos, seguindo as seguintes premissas
em sua apuragao:

(i) Ciclo médio de formacéo florestal de 7 anos;
(i) As florestas séo valorizadas ao seu valor justo a partir do ano de plantio;

(i) O Incremento Médio Anual - IMA que consiste no volume de producdo de madeira
estimado em m3 por hectares no final do ciclo de formagé&o, apurado com base nos
tratos silviculturais e de manejo florestal, potencial produtivo, fatores climaticos e
de condicdes do solo;

(iv) O custo padrdao médio por hectare estimado contempla gastos com silvicultura e
manejo florestal aplicados a cada ano de formagé&o do ciclo biolégico das florestas
liquidos dos impostos recuperaveis. O custo das terras arrendadas e o custo dos
ativos que contribuem (terras préprias) baseado na média dos contratos de
arrendamento vigentes nas mesmas regibes;

(v) Os precos médios de venda do eucalipto, foram baseados em pesquisas
especializadas em cada regido e/ou em transacdes realizadas pela Companhia
com terceiros independentes, impactados pela distancia média entre as florestas
Menos 0S custos necessarios para colocagédo do produto em condicdes de
consumo;

(vi) A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixa é calculada com base em
estrutura de capital e demais premissas econémicas para um negdcio de
comercializacdo de madeira em pé considerando os beneficios tributarios. O
modelo de precificacao considera os fluxos de caixa liquidos, apés a deducédo dos
tributos sobre o lucro com base nas aliquotas vigentes.

2.10. Reducéo ao valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a depreciacao, amortizagdo e exaustao sao revisados para a
verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudancgas nas circunstancias indicarem
gue o valor contabil pode nao ser recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e se o
valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para
desvalorizacao, ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.
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2.11.

2.12.

2.13.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacfes a pagar por bens ou servigcos que
foram adquiridos no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano.

Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo nao circulante.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, o valor
justo das contas a pagar a fornecedores néo diverge do valor das compras, considerando
0s prazos médios de pagamento.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido
dos custos incorridos na transacao e sédo, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da
transacao) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstracéo do resultado durante o
periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o0 método da taxa efetiva de
juros.

Os empréstimos e financiamentos sao classificados como passivo circulante, a menos que
a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidag&o do passivo por, pelo
menos, 12 meses apods a data do balanco.

Os custos de empréstimos e financiamentos que sédo diretamente atribuiveis a aquisicao,
construcao ou producado de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente,
demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso pretendido, sao
capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em
beneficios econbmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados
com confianga. Demais custos de empréstimos sao reconhecidos como despesa no
periodo em que sao incorridos.

Provisdes

Uma provisdo é reconhecida, em funcéo de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel
gue um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacdo. As provisées sdo
determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros estimados a uma taxa
antes dos impostos que reflete as avaliacdes atuais de mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. Os efeitos da reversdo do
reconhecimento do desconto pela passagem do tempo sdo contabilizados no resultado
como receita financeira.

A avaliacao da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a

hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisfes mais recentes nos tribunais
e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avalia¢do dos advogados externos.
As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragGes nas circunstancias,
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2.14.

2.15.

tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

A Provisao para Perdas Esperadas de Créditos de Liquidagdao Duvidosa (“PPECLD”) é
reconhecida em valor considerado suficiente pela Administracdo para cobrir as perdas na
realizacao de contas a receber de consumidores e de titulos a receber, cuja recuperacao é
considerada improvavel.

Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

A Companhia e suas controladas sao optantes pelo Lucro Real em que os valores sdo
calculados com base no resultado contabil apurado em cada exercicio, ajustados por
adicOes e exclusbes previstas na legislacdo, e sobre o qual sdo aplicadas as aliquotas
vigentes na data do encerramento de cada exercicio social (15%, mais adicional de 10%
para lucros superiores a R$240 anuais para o imposto de renda e 9% para a contribuicdo
social).

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferengas temporarias na data do balanco entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis. Os impostos diferidos ativos e
passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em
gue o ativo sera realizado ou o passivo liqguidado, com base nas taxas de imposto (e lei
tributaria) que foram promulgadas na data do balanco.

Reconhecimento de receita

a) Venda de produtos

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela
comercializacdo de produtos no curso normal das atividades da Companhia. A receita
€ apresentada liquida dos impostos, das devolucdes, dos abatimentos e dos
descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com
seguranca, é provavel que beneficios econdmicos futuros fluam para a entidade e
guando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades. A
Companhia baseia suas estimativas em resultados historicos, levando em
consideracéo o tipo de cliente, o tipo de transacéo e as especificacbes de cada venda.
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b) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de
competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros. Subsequentemente, a medida
que o tempo passa, 0s juros sdo incorporados, em contrapartida de receita financeira.
Essa receita financeira € calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para
apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original do instrumento.

Estimativas e premissas contabeis significativas

As estimativas e 0s julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas
razoaveis para as circunstancias.

As estimativas, julgamentos e premissas que apresentam um risco significativo, com
probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o
proximo exercicio social, estdo relacionadas a imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos,
valor justo dos ativos bioldgicos, provisao para contingéncias, taxas de vida (til estimada de seu
imobilizado e valor recuperavel (impairment) de ativos néo financeiros.

Contas areceber de clientes

2018 2017
Mercado externo 2.607 1.590
Mercado interno 6.985 2.224
Parte relacionadas 121 10

9.713 3.824
Circulante 9.483 3.824
Nao circulante 230 -

A administrac@o entende n&o haver risco material na realizag&do do saldo de contas a receber nos
periodos em analise.

Estoques
2018 2017
Produtos acabados 24.542 21.251
Matéria - prima 9.521 15.084
Materiais auxiliares 241 233
Almoxarifado 1.696 1.244
36.000 37.812
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Impostos arecuperar

2018 2017

PIS/COFINS (a) 10.746 1.107
ICMS (b) 19.485 24.255
IRPJ/CSLL 860 3.652
Reintegra 775 123
REFIS (c) - 587
Outros 51 28

31.917 29.752
Circulante 23.593 16.428
N&o circulante 8.324 13.324

(a) Refere-se aos créditos obtidos sobre as aquisigées de bens e servigos atendendo ao principio da ndo-cumulatividade
(Leis 10.637/2002 e 10.833/2003).

(b) A Companhia realiza os créditos de suas vendas destinadas ao mercado interno e busca alternativas tributarias afim de minimizar
a geracéo de débitos e créditos, sem deixar, entretanto, de ser preponderantemente exportadora. Os créditos néo realizados em
até 05 anos de sua constituicdo sdo baixados como perda no resultado do exercicio.

(c) Refere-se a habilitagdo de crédito federal junto a SRF, decorrente de deciséo judicial transitada em julgado, reconhecendo o
pagamento indevido em virtude de inclusdo em duplicidade de débitos em parcelamento federal “REFIS”.

Partes relacionadas

Os valores referem-se a contas a receber e a pagar entre empresas do Grupo, sem remuneragcao
e sem data prevista de vencimento.

Os saldos em aberto no encerramento do exercicio ndo tém garantias, ndo estao sujeitos a juros
e séo liguidados em dinheiro.

N&o houve garantias prestadas ou recebidas em relagédo a quaisquer contas a receber ou a
pagar envolvendo partes relacionadas. A Companhia ndo contabilizou qualquer perda por
reducédo ao valor recuperavel do contas a receber relacionado com os valores devidos por partes
relacionadas.



CBF IndUstria de Gusa S.A.

Notas explicativas as demonstragfes contéabeis
31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2018 2017
Ativo
Circulante
Contas a receber
Gusa Nordeste S.A. 121 10
121 10
N&o circulante
Partes relacionadas
Gusa Nordeste S.A. 373
Empresa de Mecanizagéo Rural S.A. 251.167 220.874
251.540 220.874
Passivo
Circulante
Fornecedores
Gusa Nordeste S.A. - 17
G5 Agropecuéria Ltda 283 -
Empresa de Mecanizagéo Rural S.A. 73 -
Ferroeste Industrial Ltda. 5.019 1.208
5.375 1.225
Dividendos a pagar
Carvalho Nascimento Participagfes Ltda. 26 24
Empresa de Mecanizag&o Rural S.A. 5.466 2.176
5.492 2.200
N&o circulante
Partes relacionadas
Ferroeste Industrial Ltda. - 8
Empresa de Mecanizag¢éo Rural S.A. - 3.279
Gusa Nordeste S.A. - 9.745
- 13.032
Transacfes
Compras
G5 Agropecuéria Ltda 3.355 -
Empresa de Mecanizagdo Rural S.A. 872 -
Gusa Nordeste S.A. 175 57
Ferroeste Industrial Ltda. 46.754 27.772
51.156 27.829
Vendas
Ferroeste Industrial Ltda. 22 -
Destilaria Veredas Industria de agtcar e Alcool Ltda 5 -
Gusa Nordeste S.A. 65.660 247
65.687 247
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8. Ativos biolbgicos
Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possuia 2.420 (2017 — 2.239) hectares (ndo

auditado) de florestas plantadas, desconsiderando as areas de preservacado permanente e
reserva legal que devem ser mantidas para atendimento a legislacdo ambiental brasileira.

Custo Avaliacéo Total
Saldos em 31 de dezembro de 2016 13.056 9.399 22.455
Adicdes 5.771 - 5.771
Alienacfes / Baixas (5.000) - (5.000)
Exaustdes (3.508) (4.283) (7.791)
Avaliacao (3.107) (3.107)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 10.319 2.009 12.328
Adicdes 3.666 - 3.666
Exaustdes (3.996) (648) (4.644)
Avaliagéo - (1.828) (1.828)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 9.989 (467) 9.522
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9. Ativo imobilizado

Custo:

Saldos em 31 de dezembro de 2016
Adicdes

Alienacdes / Baixas

Transferéncias

Saldos em 31 de dezembro de 2017
AdicGes

Alienacdes / Baixas

Transferéncias

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Depreciacao:
Saldos em 31 de dezembro de 2016

AdicGes

Alienacdes / Baixas

Saldos em 31 de dezembro de 2017
AdicGes

Alienacdes / Baixas

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Valor residual liquido:
Em 31 de dezembro de 2017

Em 31 de dezembro de 2018

Edificacbes Maquinas e Moveis e Em
Terrenos e instalac6es equipamentos utensilios Veiculos CPD andamento Total
6.723 18.693 69.606 975 1.180 513 2.440 100.130
2.500 183 1.619 15 702 22 1.241 6.282
(2.500) - (33) ) (66) (23) - (2.624)
- 733 415 - - - (1.148)
6.723 19.609 71.607 988 1.816 512 2.533 103.788
- 199 3.311 74 922 52 8.146 12.704
- (164) (522) (18) (39) 2) - (745)
- 265 927 - - - (1.192)
6.723 19.909 75.323 1.044 2.699 562 9.487 115.747
- (12.229) (38.113) (666) (544) (453) - (52.005)
- (1.040) (4.075) (50) (107) (18) - (5.290)
- - 27 2 6 14 - 49
- (13.269) (42.161) (714) (645) (457) - (57.246)
- (684) (4.295) 43) (339) (20) - (5.381)
- 36 383 12 21 2 - 454
- (13.917) (46.073) (745) (963) (475) - (62.173)
6.723 6.340 29.446 274 1.171 55 2.533 46.542
6.723 5.992 29.250 299 1.736 87 9.487 53.574

Em 31 de dezembro de 2018 ndo existiam indicacdes de perda por desvalorizacdo do ativo imobilizado.
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10. Fornecedores

2018 2017
Mercado interno 132.940 123.299
Partes relacionadas 5.375 1.225
138.315 124.524
Circulante 32.497 77.936
N&o circulante 105.818 46.588
138.315 124.524

11. Empréstimos e financiamentos
2018 2017
Nao Nao
Identificacdo Circulante circulante Circulante circulante

CCE (a) 2.343 635 - -
Capital de giro - - 267 -
FINAME (b) - - 1.027 1.025
Consoércios 3 - 17 3
2.346 635 1.311 1.028

(@ Recursos destinados a capital de giro com taxas contratuais entre 5,62% e 9,40% ao ano e indexados ao Délar Americano,
garantidos por aval e futuras exportacgoes.

(b) Recursos destinados aquisicao de maquinas e equipamentos para operagdo, com taxas contratuais em 2017 entre 8,7% e 5,7%
ao ano, acrescido da TJLP, garantidos pelos respectivos equipamentos adquiridos e pagamentos semestrais até dezembro de
2018

12. Adiantamento de contrato de cambio
Os adiantamentos de contrato de cambio (“ACCs”) sao financiamentos tomados com o objetivo
de financiar a producao a ser exportada. A taxa de juros varia entre 5,68% e 8,3% ao ano (5,75%
e 9,50% em 2017) e os vencimentos sdo em até 360 dias.

13. Comisséao de agente de exportacao

O saldo refere-se a comissdo a ser paga a agentes externos de exportacdo. A remuneracao
média dos agentes € de 3% do saldo por eles negociado.
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14. Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicao social, correntes e diferidos, foram computados de acordo
com as aliquotas vigentes sendo calculados sobre as diferengas temporérias, prejuizo fiscal
acumulado e base negativa da contribuicdo social:

a) Imposto de renda e contribuicdo social no resultado

2018 2017
Corrente (16.643) (8.372)
Diferido 5.486 4.542
(11.157) (3.830)

b) Reconciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social a aliquota efetiva

2018 2017
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social 37.357 13.873
Aliquota nominal 34% 34%
(12.701) (4.717)
Exclusdes (adicées) permanentes
Subvencdes federais 1.465 837
Multas (94) 2)
Outros 116 1)
Imposto de renda e contribui¢do social (11.214) (3.883)
PAT e Lei Rouanet 57 53
Imposto de renda e contribui¢do social (11.157) (3.830)
c) Tributos diferidos
2018 2017
Ativo
Avaliacéo do ativo bioldgico (189) -
Sobre contingéncias (1.003) (11)
Sobre variagcdo cambial (5.563) (2.556)
(6.755) (2.567)
Passivo
Diferencas de depreciacao 2.324 2.186
Sobre ajuste a valor presente - 87
Ajuste de avalia¢do patrimonial 5.524 6.189
Avaliacdo do ativo biolégico - 683
7.848 9.145
1.093 6.578
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15. Patrimdnio liquido
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a)

b)

d)

Capital social

O capital social da Companhia, subscrito e integralizado, é de R$34.000, divididos em

100.000 acbes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

Reservas de incentivos fiscais

2018 2017

Sudene (a) 18.809 18.809

Reintegra (b) 10.593 6.285

29.402 25.094

(a) Sudene - Correspondente a reducéo do valor do imposto de renda sobre o lucro decorrente do beneficio fiscal da
SUDENE até o exercicio de 2005, que somente podera ser utilizada para absorgéo de prejuizo ou aumento de capital
social para investimentos em atividades diretamente ligadas a produgao.

(b) Reintegra - Regime Especial de Reintegracéo de Valores Tributarios para as Empresas Exportadoras, que tem com o
objetivo de reintegrar valores referentes a custos tributarios residuais existentes nas cadeias de producédo das empresas
exportadoras, devolvendo ao exportador de bens industrializados até 2% (dois por cento) do valor exportado.

Reserva de lucros

2018 2017

Reserva legal (i) 5.225 3.915

Garantia operacional (ii) 22.939 6.533

28.164 10.448

i) Reserva legal
Refere-se a reserva legal constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada
exercicio social, nos termos do artigo 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do
capital social.

ii) Garantia operacional
Refere-se a lucros excedentes aos dividendos obrigatorios destinados a suportar 0s
investimentos e a operacdo da Companhia.

Ajuste de avaliacdo patrimonial

Constituida, liquida dos encargos tributarios, em decorréncia da ado¢ao do custo atribuido
(deemed cost) para os bens do ativo imobilizado, sendo realizada por depreciacéo ou baixa.
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e) Dividendos

Aos acionistas € assegurado dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado em conformidade com a legislacé@o societaria brasileira e o estabelecido
no estatuto social.

2018 2017

Lucro liquido do exercicio 26.200 10.043
Realizagdo de reserva 1.293 1.631
Constituicdo da reserva legal (2.310) (502)
Constituicdo de reserva de incentivo fiscal (4.308) (2.461)
Base de calculo para os dividendos minimos 21.875 8.711
Dividendos calculados - 25% 5.469 2.178

f) Resultado por agao

O lucro (prejuizo) basico e diluido por agédo séo calculados mediante a divisdo do lucro
(prejuizo) atribuivel aos acionistas da Companhia, pela quantidade das a¢des ordinérias. A
Companhia néo possui divida conversivel em agdes.
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16. Receita liquida de vendas

a) Abertura da receita liguida

2018 2017
Receita bruta mercado externo 290.363 205.581
Receita bruta mercado interno - ferro gusa 134.125 52.686
Receita bruta mercado interno - outras 4.972 211
(-) ICMS (8.681) (6.087)
(-) PIS/COFINS (6.412) (4.542)
) IPI (1.408) (874)
(-) INSS desoneragéo (1.580) (1.1207)
(-) Cancelamentos e devolugdes (26.413) (2.467)
384.966 243.401
b) Informacdes geogréficas — receita bruta de clientes no Exterior
2018 2017
América 66.497 47.642
Europa 223.688 157.939
Asia 178 -
290.363 205.581
17. Custos e despesas por natureza
2018 2017
Matéria prima (132.213) (112.341)
Material Intermediério (5.053) (2.987)
Salarios, encargos e beneficios (42.132) (27.434)
Exaustdo de ativo bioldgico (7.199) (10.849)
Depreciacdo e amortizagédo (8.963) (7.715)
Servigos de terceiros (19.330) (7.624)
Manutencéo e conservagao (11.370) (6.026)
Energia elétrica (1.691) (1.920)
Aluguel de equipamentos (9.070) (3.416)
Distribuicao e logistica (31.483) (10.321)
Combustiveis e lubrificantes (3.310) (2.122)
Apoio comercial (8.006) (7.899)
Tributos (11.290) (4.022)
Incentivos fiscais 4.308 2.461
Resultado de imobilizado (18) (80)
Provisdo para perdas (2.917) -
Outras receitas e despesas (24.297) (4.282)
(314.034) (206.577)
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Custo dos produtos vendidos (264.510) (176.236)
Despesas com vendas (20.605) (15.731)
Despesas gerais administrativas (21.220) (19.423)
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas (7.699) 4.813

(314.034) (206.577)

18. Receitas e despesas financeiras

2018 2017
Receitas financeiras

Rendimento de aplicagdo financeira - 26
Juros recebidos 16 170
Descontos obtidos 39 10
55 206

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos, financiamentos e ACC (7.378) (8.231)
Juros sobre parcelamento tributario 504 (2.098)
Despesas de juros (9.173) (7.416)
Outras (547) (375)
(16.594) (18.120)
(16.539) (17.914)

19. Segmentos operacionais

A Companhia atua no segmento de Siderurgia, consolidando todas as operacgdes relacionadas a
producéo, distribuicdo e comercializacdo do ferro gusa. O segmento atende principalmente ao
mercado automotivo.
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20. Gestao de riscos e instrumentos financeiros
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20.1. Fatores de risco financeiro

A administracdo da Companhia € responséavel pela gestao de riscos garantindo que todos
os riscos financeiros sejam identificados, avaliados e gerenciados de forma apropriada. E
politica da companhia ndo participar de quaisquer negociacdes de derivativos para fins
especulativos.

A Companhia esta exposta a risco de mercado incluindo risco de moeda, risco de fluxo de
caixa ou valor justo associado com a taxa de juros, risco de preco, risco de crédito e risco
de liquidez.

a) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado e pode ser
segregado em: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de preco de commodities.

)

ii)

Risco de taxa de juros

A exposicédo da Companhia ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado
refere-se, principalmente, as obrigacdes de longo prazo sujeitas a taxas de juros
variaveis. A Companhia estd sujeita aos indices p6s-fixados SELIC, TJLP e
IGP-M.

Risco de cambio

A exposicdo da Companhia ao risco de variagdes nas taxas de cambio refere-se
principalmente as atividades operacionais preponderantemente exportadora.

Risco de prego de commodities
O ferro gusa, principal produto de comercializagdo da Companhia, € uma

commodity cujo preco de venda é determinado pelo mercado internacional
levando-se em conta diversos fatores econémicos. Este preco pode ter variagcoes.
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b) Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio nao cumprir uma obrigacao
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao
prejuizo financeiro. A Companhia est4 exposta ao risco de crédito em suas atividades
operacionais (principalmente com relacéo a contas a receber) e de financiamento,
incluindo depdsitos em bancos e instituiges financeiras, transa¢des cambiais e outros
instrumentos financeiros.

i) Contas a receber

O risco de crédito do cliente é feito de forma individualizada, conforme politica
previamente estabelecida. Adicionalmente, as operacdes de vendas muitas vezes
sdo suportadas por cartas de crédito emitidas por instituicdes financeiras de
primeira linha ou através de adiantamentos realizados pelos clientes.

A necessidade de uma provisao para perda por reducao ao valor recuperavel é
analisada a cada data reportada em base individual para os principais clientes.

A administragéo acredita que o risco relativo as contas a receber de clientes é
minimizado pelo fato de que a sua carteira € composta, ha sua grande maioria, por
clientes de grande porte e contratos de longo prazo com clausulas de interrupgéo.
Nao ha histdrico de perdas registradas em contas a receber.

i) Instrumentos financeiros e depdsitos em dinheiro

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras é administrado
pela tesouraria da Companhia de acordo com a politica por este estabelecida.

PR e |

g) Risco de liguidez o~

)
A Compaphia mantém a continuidade dos recufsos financeifos e a flexibilidade através

-de contag/garantidas, adian7nto de copntratos de-campio - empréstimos

banc
/ a Carvalho Nascimeénto e Silva Ricardo Carvalho Nascime
Diretora Diretor
CPF: 004.855.976-83

CMG - 081.530/0-1
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