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Comentédrio da Administracao sobre o Desempenho da Companhia

A CBF Industria de Gusa S.A (CBF) apresenta seus resultados do periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2019 (06M19)
em Reais, sendo suas demonstracoes contdbeis intermedidrias apresentadas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC). Os comentdrios abordam os resultados da
Companhia no periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2019 (06M19) e as comparacoes sao relativas ao periodo de
seis meses findos em 30 de junho de 2018 (06M18).

Destaques operacionais e financeiros dos 06M19

o Geracdo de EBITDA ajustado de R$ 13,2 milhdes, (R$ 56,4 milhdes nos 06M18), com Mg. EBITDA de 9%.
e 0 volume de venda de Ferro Gusa atingiu 82 mil toneladas (06M19), diminuicao de 31% em comparacao ao
mesmo periodo de 2018. Tal reducéo deve-se a paralizacao de um alto forno desde 15 de fevereiro de 2019.

Descrigao 06M19 06M18 Variagéo %
Vendas de Ferro Gusa (toneladas) 81.905 117.867 -31%
Mercado Externo 61.241 91.975 -33%
Mercado Interno 20.664 25.892 -20%

Vendas de outros produtos
Mercado Interno
Carvéo (M?) 96.349 100%
Energia Elétrica (mwh) 145 289 -50%

¢ 0 fluxo de caixa livre, antes das atividades de financiamentos e investimentos, apresentou reducao nos 06M19,
atingindo R$1,4 milhdes, (R$ 45,9 milhdes nos 06M18).

e A receita liquida acumulou nos 06M19 R$141,7 milhdes, inferior do auferido no acumulado dos 06M18 (R$159
milhdes).

o No periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2019, o lucro bruto acumulou R$25,2 milhdes, contra R$52,3
milhoes nos 06M18.

Resultado Consolidado (R$ mil) 06M19 06M18
Receita liquida 141.730 159.074
Lucro bruto 25218 52336
Margem 18% 33%
EBITDA Ajustado’ 13172 56.409
Divida Liquida Ajustada? 86.027 90.323
Caixa / Disponibilidades 893 87
Divida Liquida/EBITDA3 239 078
Ativos Circulantes 81.260 70077
Passivos Circulantes 181.135 284.880
ceLt (99.875) (214.803)

1 A Companhia divulga seu EBITDA (ucro do exercicio apurado antes dos juros, do Imposto de Renda, da contribuicéo social, da depreciacdo, da amortizacéo e da
exaustao) ajustado com a adicao ou exclusao do valor justo de ativos bioldgicos, a perda (ganho) na baixa de ativo imobilizado e constituicao (reversao) de provisao
para contingéncias. Em razéo de sua relevancia, os valores nao recorrentes foram devidamente ajustados.

2 A Divida Liquida Ajustada refere-se ao volume de empréstimos e financiamentos, adiantamento de contrato de cambio (ACC) menos o caixa e equivalentes

3 0 multiplo DL/EBITDA é a divida liquida de uma empresa, que €é a divida bruta menos as disponibilidades e aplicacoes, dividido pelo EBITDA que retrata a geracao
de caixa da companhia que pode ser utilizado para pagar as dividas.

4 Este indice mede a diferenca entre o ativo circulante e o passivo circulante da empresa. Apresenta se existe folga nos ativos de curto prazo em relacao aos passivos
de curto prazo. Um CCL negativo pode indicar um maior nivel de risco. Neste caso, as dividas de curto prazo da empresa sao superiores aos ativos de curto prazo.



e Nos06M19, as despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 13,2 milhdes ou, 9% (06M19) e 6% (06M18) da
receita liquida. J& as despesas com vendas totalizaram R$6,4 milhoes, ou 5% da receita liquida, mesmo patamar do
acumulado nos 6M18.

e Nos 06M19, o resultado financeiro liquido foi negativo em R$7 milhoes. As despesas financeiras (ex: variacao cambial)
sao decorrentes, principalmente, dos pagamentos de juros relativos ao fomecimento de minério de ferro adquiridos junto
a Vale e das liquidacoes de juros de empréstimos e financiamentos. As variacdes monetarias e cambiais no montante de
R$2.9 milhdes sao decorrentes, na maioria, de contratacoes de cambio para as exportacoes.

06M19 06M18
Resultado financeiro liquido (R$ mil) (7.084) (23.650)
Receitas financeiras
Receita de juros, multas e descontos 23 15
23 15
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos @4.179) (3.693)
Juros multas e descontos (3.825) (2.324)
Arrendamentos (1.557) -
Outras 613) (377)
(10.174) (6.394)
Resultado de SWAP
Resultado de SWAP 135
136
Variacdo cambial
Variacao cambial de caixa (4.297) (6.462)
Provisao de variacao cambial 7229 (10.809)
2932 (17.271)

e Nos 06M19, a Companhia registrou prejuizo de R$ 0,4 milhoes, frente a R$ 17,5 milhdes de lucro liquido registrado nos
06M18.

EBITDA Ajustado (R$ mil) 06M19 06M18
Lucro liquido/(Prejuizo) do periodo 419) 17570
(+) Depreciacao/Exaustao/Amortizacao 7.454 5.781
(+/-) IR e CSLL (241) (4.428)
(+/-) Resultado financeiro liquido 7.084 23.650
EBITDA 13.878 42573
(+/-) Itens nao recorrentes (706) 13.836
EBITDA Ajustado 13.172 56.409
Margem EBITDA Ajustada 9% 35%



EBITDA e Margem EBITDA

35%
56.409
9%
13172
06M19 06M18

EBITDA ajustado  ==@==Margem EBITDA Ajustada(%)

Em 30/06/2019, a divida liquida ajustada atingiu R$ 86.027 milhdes, enquanto a relacao Divida Liquida
Ajustada/EBITDA Ajustado, calculada com base no EBITDA Ajustado dos ultimos doze meses, atingiu 2,39.

Endividamento

06M19 o6M18
Divida Liquida Ajustada® -@==DividaLiquida /EBITDA®
2 A Divida Liquida ajustada refere-se ao volume de empréstimos e financiamentos, adiantamento de contrato de cambio (ACC) menos o caixa e equivalentes

# 0 multiplo DL/EBITDA ¢ a divida liquida de uma empresa, que é a divida bruta menos as disponibilidades e aplicacoes, dividido pelo EBITDA que retrata a geracéo de caixa da companhia
que pode ser utilizado para pagar as dividas.
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Relatorio do auditor independente sobre a revisdao das demonstragoes
contabeis intermediarias

Aos

Administradores e Acionistas da
CBF Industria de Gusa S.A.
Belo Horizonte - MG

Introducgao

Revisamos as demonstra¢des contabeis intermediarias da CBF Industria de Gusa S.A.
(“Companhia”), referentes ao periodo findo em 30 de junho de 2019, que compreendem o balancgo
patrimonial em 30 de junho de 2019 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses
findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo das demonstragdes contabeis
intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstragéo Intermediaria.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas demonstragdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras de revisdo de informacdes
intermediarias (NBC TR 2410 - Revis&o de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da
Entidade). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste na realizacdo de indagacgdes,
principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de reviso.

O alcance de uma reviséo ¢ significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo
com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as demonstragées contabeis intermediarias
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que

as demonstragdes contabeis intermediarias acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1).



Edificio Phelps Offices Towers

Rua Antonio de Albuquerque, 156
11° andar - Savassi
30112-010 - Belo Horizonte - MG - Brasil

Tel: +5531 3232-2100
Building a better Fax:+5531 3232-2106
working world ey.com.br

Outros assuntos
Revisao dos valores correspondentes ao periodo anterior
Os valores correspondentes relativos ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2018,

apresentados para fins de comparagao, ndo foram revisados por nés ou por outros auditores
independentes.

Belo Horizonte, 06 de setembro de 2019.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

s
T@’? A%%s)

CRC-1MG090648/0-0



CBF Industria de Gusa S.A.

CBF

INDUSTRIA

Balanco patrimonial el ol
(Em milhares de reais)
Nota 30/06/2019 31/12/2018 Nota 30/06/2019 31/12/2018
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 893 87 Formecedores 9 51768 32497
Contas a receber de clientes 3 4235 9.483 Passivo de arrendamento 10 1.906
Estoques 4 51.096 36.000 Empréstimos e financiamentos 1 8.666 2.346
Impostos a recuperar 5 23,678 23593 Adiantamento de contrato de cambio 12 18.254 87429
Adiantamentos a fornecedores 1179 1.863 Adiantamentos de clientes 27407 24066
Despesas antecipadas 179 113 Obrigacdes sociais 6.128 5273
81.260 71.139 Obrigacoes tributarias 487 4534
N&o circulante Dividendos a pagar 6 27 5492
Realizavel a longo prazo Parcelamento de tributos 492 492
Contas a receber de clientes 3 266 230 181.135 162.129
Impostos a recuperar 5 11.161 8.324 Nao circulante
Partes relacionadas 6 237.186 251540 Fomecedores 9 99.412 105818
Depositos judiciais 699 581 Passivo de arrendamento 10 18.303
249.312 260.675 Empréstimos e financiamentos 11 635
Parcelamento de impostos 2.450 2685
Ativos bioldgicos 1 10.420 9.522 Partes relacionadas 6 30
Investimentos 127 107 Tributos diferidos 851 1093
Imobilizado 8 81810 53574 Comissdo de agentes de exportacao 13 16.830 18.387
Intangivel 8 900 967 Provisdo para riscos 2.950 2950
93.257 64.170 140.826 131.568
342569 324.845 Patrimonio liquido 14
Capital social 34.000 34000
Ajuste de avaliacdo patrimonial 10.075 10.721
Reserva de incentivos fiscais 29402 29402
Reserva de lucros 28164 28.164
Lucros acumulados 2217
Total do patriménio liquido 101.868 102.287
Total do ativo 423.829 395.984 Total do passivo e patrimonio liquido 423.829 395.984

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis intermedidrias.



CBF Industria de Gusa S.A.
Demonstracao dos resultados

CBF

INDUSTRIA

Periodos de seis meses DE GUSA
(Em milhares de reais)
30/06/2018

Nota 30/06/2019 (nao revisado)
Receita liquida de vendas 17 141.730 159.074
Custo das vendas 18 (116.512) (106.738)
Resultado bruto 25.218 52.336
Vendas e distribuicao 18 (6.464) (8.709)
Gerais e administrativas 18 (13.273) (9.670)
QOutras receitas (despesas) operacionais liquidas 18 997 2835
Avaliacao de ativo bioldgico 7 (54)
Resultado operacional 6.424 36.792
Resultado financeiro
Receitas financeiras 19 23 15
Despesas financeiras 19 (10.039) (6.394)
Variagao cambial liquida 2932 (17.271)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (660) 13.142
Imposto de renda e contribui¢do social
Diferido 16 241 4428
Lucro (Prejuizo) do periodo (419) 17570
Lucro (Prejuizo) basico e diluido por acao (em R$) 15 (419) 175,70

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracoes contabeis intermediarias .



CBF Industria de Gusa S.A. CBF
Demonstracao dos resultados abrangentes INDUSTRIA
Periodos de seis meses pEeuse
(Em milhares de reais)

30/06/2019 30/06/2018

(nado revisado)

Lucro (Prejuizo) do periodo @19) 17570
Outros resultados abrangentes

Total dos resultados abrangentes do periodo (419) 17570

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes contabeis intermediarias .



CBF Industria de Gusa S.A.
Demonstracdo das mutagées do patrimonio liquido

CBF

INDUSTRIA

Periodos de seis meses pE GusH
(Em milhares de reais)
Reserva de lucros
Ajuste de .

Capital social avalicdo . Reserva d.e Legal Gargnna Lucros Total

. ¥ incentivos fiscais operacional  acumulados

patrimonial

Saldos em 31 de dezembro de 2017 34.000 12014 25.094 3915 6533 81.556

Realizacdo de reserva (647) 647
Lucro liquido do periodo 17570 17570
Saldos em 30 de junho de 2018 34.000 11.367 25,094 3915 6533 18217 99.126

Reserva de lucros

Capital AJUSt? (_je Reserva de Garantia Lucros
. avalicdo . . . Legal ) Total

social . incentivos fiscais operacional  acumulados

patrimonial

Saldos em 31 de dezembro de 2018 34.000 10.721 29.402 5.225 22939 102.287

Realizacao de reserva (646) 646
Prejuizo do periodo @19) 419)
Saldos em 30 de junho de 2019 34.000 10.075 29.402 5.225 22939 227 101.868

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis intermedidrias.



CBF Industria de Gusa S.A.
Notas explicativas as demonstracdes contédbeis intermediarias

CBF

INDUSTRIA

Em 30 de junho de 2019 vEenet
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
30/06/2018
30/06/2019 (ndo revisado)
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (Prejuizo) do periodo (419) 17570
Itens que ndo afetam caixa e equivalente de caixa
Depreciacdo, amortizacao e exaustao 7.196 2.733
Exaustao ativo biologico 258 3.048
Ajuste a valor presente 255
Variagoes monetérias e cambiais liquidas (7.045) 10.825
Avaliacao a valor justo 54 -
Resultado de investimentos 1.105 97
Tributos diferidos (241) (4.428)
908 30.100
(Aumento) reducao de ativos operacionais
Contas a receber de clientes 5.245 1.140
Estoques (15.096) (3.391)
Impostos a recuperar (2922 (2592)
Adiantamentos 684 (6.114)
Despesas antecipadas (66) (61)
Depositos judiciais (118) 1
(12.273) (11.017)
Aumento (reducdo) de passivos operacionais
Fornecedores 12.865 21,622
Adiantamentos de clientes 4,039 7.185
Obrigacoes sociais 855 891
Obrigacoes tributdrias (4.047) 539
Parcelamento de impostos (235) (3.387)
Comissao de agentes de exportacao (732)
12.745 26.850
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 1.380 45933
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicacoes no investimento (20) (10)
Aplicacoes no imobilizado e intangivel (6.594) (6549)
Aplicacdes no ativo bioldgico (1.210) (2.608)
Caixa liquido consumido pelas atividades de investimentos (7.824) (9.167)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de dividendos (5.465) (2176)
Conta corrente entre partes relacionadas 14.384 (52.858)
Adiantamento de contrato de cambio (3.470) 17545
Empréstimos tomados 8.506 21717
Amortizacoes (6.529) (789)
Pagamento de juros (176) (66)
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de financiamentos 7.250 (36.167)
Aumento liquido no caixa e equivalente de caixa 806 599
Demonstracao do aumento no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 87 28
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 893 627
Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa 806 599

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracoes contdbeis intermediarias.
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CBF Industria de Gusa S.A. CBF

Notas explicativas as demonstracoes contabeis intermediarias TNRiSTRIA
Em 30 de junho de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A CBF Industria de Gusa S.A. ("CBF” ou “Companhia”) tem por objeto a industrializacdo, comercializacao, importacéo e exportacao
de produtos siderurgicos, em especial, gusa em todas as suas formas, bem como insumos e equipamentos necessarios a sua
producéo, transformacdo ou beneficiamento, comercializacdo de florestas proprias e seus produtos, bem como a participacao em
outras sociedades, observadas as disposicoes legais.

Pertencente ao Grupo Ferroeste, é controlada pela Empresa de Mecanizacao Rural S.A., controladora do Grupo.

A CBF é uma sociedade anonima de capital fechado, com sede na Av. Afonso Pena, n2 4.100, 102 andar - Bairro Cruzeiro em Belo
Horizonte - MG - Brasil. Foi constituida em 19 de dezembro de 1991, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial
do Estado do Espirito Santo e posteriormente transferida para Minas Gerais.

A CBF apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no encerramento do periodo no montante de R$ 99.875 (R$ 90.990
em 31 de dezembro de 2018) e acredita na adequacdo do mercado para os proximos periodos, com o foco na reducao de custos
e realizacao de seus créditos tributarios para maximizar os resultados e permanecer sendo referéncia no mercado de ferro gusa
nodular especial. A Administracdo acompanha o desempenho operacional e financeiro da Companhia, incluindo eventuais
necessidades de caixa. Caso haja necessidade de caixa, a Administracdo buscara alternativas de injecao de recursos na Companhia.

As demonstracoes contabeis intermediarias da CBF Industria de Gusa S.A. para o periodo findo em 30 de junho de 2019 foram
autorizadas para emissao com a aprovacdo da Administracédo da Companhia em 06 de setembro de 2019.

2. Resumo das principais politicas contabeis

As demonstracoes contabeis intermediarias foram preparadas e estao apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no
Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e evidenciam todas as informacoes
relevantes proprias das demonstracoes contabeis intermedidrias, e somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela
administracao na sua gestdo. Essas demonstracoes contabeis intermediarias estao em conformidade com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracdo Intermediaria.

As principais préticas contabeis nestas demonstracoes contdbeis intermedidrias sao consistentes com as politicas e julgamentos
descritos na Nota 2 (Resumo das principais politicas contabeis) e Nota 3 (Estimativas e premissas contabeis significativas) das
demonstraces contdbeis da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, exceto pela aplicacdo do CPC 06 (R2),
Operacoes de Arrendamento Mercantil, que esta em vigor desde 12 de janeiro de 2019.

As politicas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme nos periodos apresentados, exceto quando indicado de outra forma.

2.1. Base de preparacéo e declara¢do de conformidade

Essas demonstracOes contabeis intermediarias foram preparadas considerando o custo como base de valor, que no caso de ativos
e passivos financeiros, bem como ativos biologicos sao ajustados refletindo a mensuracao ao valor justo e ajustadas para refletir o
custo atribuido aplicado na data de transicdo dos CPCs.

As demonstracoes contabeis intermediarias referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2019 devem ser lidas juntamente com
as demonstracoes contabeis da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.
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CBF Industria de Gusa S.A. CBF

Notas explicativas as demonstracoes contabeis intermediarias TNRiSTRIA
Em 30 de junho de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Pronunciamentos novos ou aplicados pela primeira vez em 2019

CPC 06 (R2) - Operacoes de Arrendamento Mercantil

Em 12 de janeiro de 2019, entrou em vigor o CPC 06 (R2) - Operacoes de Arrendamento Mercantil. Na nova norma, um arrendatario
reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arendamento que
representa a sua obrigacdo de efetuar pagamentos do arrendamento.

0 CPC 06 (R2) substituiu as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (R1) - Operacoes de Arrendamento Mercantil
e 0 ICPC 03 - Aspectos Complementares das Operagoes de Arrendamento Mercantil.

A Companhia aplicou a abordagem de transicao simplificada e nao reapresentou os valores comparativos para 0 ano anterior a
primeira adoc&o. Os ativos de direito de uso relativos a arrendamentos de propriedades foram mensurados na transicado como se
as novas regras sempre tivessem sido aplicadas. Todos os outros ativos de direito de uso foram mensurados ao valor dos passivos
de arrendamento no momento da adocéo. A Companhia aplicou a isen¢do prevista na norma para o ndo reconhecimento do direito
de uso e dos passivos de arrendamento para contratos com prazo inferior a 12 meses e para ativos com baixo valor.

3. Contas a receber de clientes

30/06/2019 31/12/2018

Mercado interno 2.853 6.985
Mercado externo 1.018 2.607
Partes relacionadas 630 121
4501 9.713

Circulante 4.235 9.483
N&o circulante 266 230

Composicao por vencimento:
30/06/2019  31/12/2018

Valores a vencer 2914 5.883
Valores vencidos:
Até 30 dias 1111 1.090
Entre 31 e 60 dias 205 1.258
Entre 61 € 90 dias 5 20
Entre 91 e 180 dias 1.391
Acima de 180 266 71
4501 9.713

A administracao acredita que o risco relativo as contas a receber de clientes é minimizado pelo fato de que a sua carteira é
composta, na sua grande maioria, por clientes de grande porte. Ndo hd historico de perdas registradas em contas a receber,
portanto, ndo se constituiu nenhuma provisao para perdas na realizacéo das contas a receber de clientes.
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CBF Industria de Gusa S.A. CBF

Notas explicativas as demonstracoes contabeis intermediarias TNRiSTRIA
Em 30 de junho de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
4. Estoques
30/06/2019 31/12/2018
Produtos acabados 33.907 24542
Matéria-prima 15121 9.521
Materiais auxiliares 273 241
Almoxarifado 1.795 1.696
51.096 36.000
5. Impostos a recuperar
30/06/2019 31/12/2018
IRPJ/CSLL sobre prejuizo fiscal 1.883 860
PIS/COFINS (b) 11.091 11521
ICMS (a) 21817 19.485
Outros 48 51
34.839 31917
Circulante 23678 23593
N&o circulante 11.161 8.324

(@) A Companhia realiza os créditos de suas vendas destinadas ao mercado interno e busca alternativas tributérias afim de minimizar a geracdo de débitos e créditos, sem deixar,
entretanto, de ser preponderantemente exportadora. Os créditos ndo realizados em até 05 anos de sua constituicao sao baixados como perda no resultado do exercicio.

(b) Refere-se aos créditos obtidos sobre as aquisicoes de bens e servicos atendendo ao principio da nao-cumulatividade (Leis 10.637/2002 e 10.833/2003) e REINTEGRA - Regime
Especial de Reintegracéo de Valores Tributdrios para as Empresas Exportadoras, que tem com o objetivo de reintegrar valores referentes a custos tributdrios residuais existentes
nas cadeias de producao das empresas exportadoras, devolvendo ao exportador de bens industrializados até 0,01% do valor exportado.

6. Partes relacionadas
Os valores referem-se a contas a receber e a pagar entre empresas do Grupo, sem remuneracao e com data prevista de vencimento.
Os saldos em aberto no encerramento do periodo nao tém garantias, nao estao sujeitos a juros e sao liquidados em dinheiro.

Nao houve garantias prestadas ou recebidas em relacao a quaisquer contas a receber ou a pagar envolvendo partes relacionadas.
A Companhia nao contabilizou qualquer perda por reducao ao valor recuperavel das contas a receber relacionada com os valores

devidos por partes relacionadas.
30/06/2019  31/12/2018

Ativo
Contas a receber
Gusa Nordeste S/A 630 121
630 121
Partes relacionadas
Gusa Nordeste S/A 373
Empresa de Mecanizacao Rural SA. 237.186 251167

237.186 251540

Passivo
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CBF Industria de Gusa S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contédbeis intermediarias

CBF

INDUSTRIA

Em 30 de junho de 2019 Peenst
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
Fornecedores
Gusa Nordeste S/A 82
G5 Agropecuéria Ltda. 2019 283
Empresa de Mecanizacao Rural S.A. 78 73
Ferroeste Industrial Ltda 11.631 5019
Energia Viva Agroflorestal Ltda 7 0
13.817 5.375
Dividendos a pagar
Carvalho Nascimento Participacoes Ltda 27 26
Empresa de Mecanizacao Rural S.A. 5466
27 5.492
Partes relacionadas
Energia Viva Agroflorestal Ltda 30
30
Transacoes
Vendas
Ferroeste Industrial Ltda 22
Destilaria Veredas Industria de Acucar e Alcool Ltda 5
Gusa Nordeste S/A 10.896 65.660
10.896 65.687
Compras
Ferroeste Industrial Ltda 27.628 46.754
Gb Agropecudria Ltda. 1.791 3.355
Empresa de Mecanizacao Rural SA. 466 872
Gusa Nordeste S/A 82 175
29.905 51.156

7. Ativos biologicos

Em 30 de junho de 2019, a Companhia possuia 2.679 (2018 - 2.420) hectares (nao revisado) de florestas plantadas,
desconsiderando as areas de preservacéo permanente e reserva legal que devem ser mantidas para atendimento a legislacao

ambiental brasileira.

31/12/2018 Adicoes Exaustao 30/06/2019
Custo 9.989 1.210 @77) 10.322
Avaliacao (467) (54) 619 98
9522 1.156 (258) 10.420

30/06/2018

31/12/2017 Adigoes Exaustao (néo revisado)
Custo 10.319 2.608 (2.107) 10.826
Avaliacao 2.009 947) 1.062
12.328 2.608 (3.048) 11.888
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CBF Industria de Gusa S.A. CBF

Notas explicativas as demonstracoes contdbeis intermediarias TNRiSTRIA
Em 30 de junho de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

8. Imobilizado e intangivel

31/12/2018 Adicdes Baixas Transferéncias  30/06/2019
IMOBILIZADO
Terrenos 6.723 6.723
EdificacOes e instalacoes 19.909 17 703 20.629
Méquinas e equipamentos 75.323 800 (576) 2468 78.015
Méveis e Utensilios 1.044 20 (6) 1.058
Veiculos 2.699 236 2.935
CPD 562 62 (6) 618
Arrendamento 29.876 29.876
Em andamento 9.487 5.446 (527) (3171) 11.235
Custo 115.747 36.457 (1.116) 151.089
Edificacoes e instalacoes (13917) (332) (14.249)
Magquinas e equipamentos (46.073) (2.237) (48.310)
Moveis e utensilios (745) (20) 5 (760)
Veiculos (963) (221) (1.184)
CPD (@75) (16) 5 (486)
Arrendamento (4.290) (4.290)
Depreciacao acumulada (62.173) (7.116) 10 (69.279)
Total do imobilizado 53574 29.341 (1.105) 81.810
INTANGIVEL
Software 1176 1176
Concessoes 471 47
Em andamento 328 13 341
Custo 1975 13 1.988
Software (1.008) (80) (1.088)
Amortizacao acumulada (1.008) (80) (1.088)
Total intangivel 967 (67) 900

31/12/2017  Adicoes Baixas Transferéncias 30/06/2018
IMOBILIZADO (ndo revisado)
Terrenos 6.723 6.723
Edificacoes e instalacoes 19.609 143 255 20.007
Méquinas e equipamentos 71.607 2.843 (89) 857 75218
Moveis e Utensilios 988 11 999
Veiculos 1.816 723 (30) 2509
CPD 512 22 534
Em andamento 2533 2777 (1.112) 4.198
Custo 103.788 6.519 (119) 110.188
EdificacOes e instalacOes (13.269) (342 (13.611)
Maquinas e equipamentos (42.161) (2133) 1 (44.293)
Moveis e utensilios (714) (23) (737)
Veiculos (645) (149) 21 (773)
CPD (@57) 9 (466)
Depreciacao acumulada (57.246) (2.656) 22 (59.880)
Total do imobilizado 46.542 3.863 97) 50.308
INTANGIVEL
Software 1.143 23 1.166
Concessoes 471 471
Em andamento 295 7 302
Custo 1.909 30 1939
Software (851) (77) (928)
Amortizacao acumulada (851) (77) (928)
Total intangivel 1.058 (47) 1.011

Em 30 de junho de 2019 n&o existiam indicacoes de perdas por desvalorizacao do ativo imobilizado e intangivel.
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CBF Industria de Gusa S.A. CBF

Notas explicativas as demonstracoes contabeis intermediarias TNRiSTRIA
Em 30 de junho de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9. Fornecedores
30/06/2019  31/12/2018

Mercado interno 137.363 132940
Partes relacionadas 13817 5.375

151.180 138.316
Circulante 51.768 32497
Nao circulante 99.412 105.818

10. Passivo de arrendamento

31/12/2018  Adogao inicial e orjr:‘d’g: Amortizagdes  30/06/2019

Amrendamentos 42314 (5.224) 37.090
Juros a apropriar (12.438) 1557 (10.881)
29.876 15657 (5.224) 26.209

Circulante 7906
Néo circulante 18.303

0 passivo de arrendamentos é reconhecido pelo valor futuro das contraprestacoes assumidas no contrato, trazidos ao valor presente
liquido. O direito de uso dos ativos € amortizado em bases lineares pelo prazo vigente do contrato no resultado na linha competente
a sua natureza (“Custo dos produtos vendidos” / “Despesas administrativas” / “Despesas Comerciais”), assim como as despesas de
juros, correspondentes a amortizacao do ajuste ao valor presente liquido dos contratos, sao alocadas nas “Despesas financeiras’.

A adocao inicial do CPC 06 (R2) — Operacoes de Arrendamento Mercantil, gerou uma adicao sem efeito no caixa de R$29.876.
A Companhia reconhece um passivo de arrendamento considerando as seguintes premissas:

a) Operacdes com contratos firmados por mais de 12 meses entram no escopo da norma. A Companhia nao considera aspectos
de renovacao em sua metodologia, haja visto que os ativos envolvidos em sua operacao nao sao indispensaveis para a conducao
de seus negocios, podendo ser substituidos ao término do contrato por novos ativos adquiridos ou por outras operacoes que nao
as mesmas pactuadas.

b) Considera-se somente operaces que envolvam ativos especificos definidos no contrato ou de uso exclusivo ao longo do periodo
do contrato.

¢) Inclusao dos impostos recuperdveis na definicao das contraprestacoes assumidas dos contratos em que seja aplicavel.

d) A metodologia utilizada na apuracao do valor presente liquido dos contratos corresponde ao fluxo de caixa das contraprestacoes
assumidas descontadas pela taxa de desconto definida para a classe do ativo.

e) A taxa média ponderada de desconto aplicada foi de 11,8% a.a. e foi obtida em operacoes de financiamentos para ativos das
classes de amrendamento.

f) As operacoes de arrendamento da Companhia em vigéncia em 30 de junho de 2019 ndo possuem cléusulas de restricoes que
imponham a manutencao de indices financeiros, assim como ndo apresentam clausulas de pagamentos varidveis que devam ser
consideradas, ou clausulas de garantia de valor residual e opcoes de compra ao final dos contratos.
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CBF Industria de Gusa S.A. CBF

Notas explicativas as demonstracoes contabeis intermediarias TNRiSTRIA
Em 30 de junho de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os montantes registrados no passivo, antes do ajuste a valor presente, tém a seguinte composicao, por ano de vencimento:

ANo 2019 5223 Ano 2022 3.455 Ano 2025 3455
Ano 2020 7563  Ano 2023 3.455 Ano 2026 3455
Ano 2021 3574  Ano 2024 3.455 Ano 2027 3455

37.090

11. Empréstimos e financiamentos

Identificacao Vencimento Moeda Taxa 30/06/2019  31/12/2018

CCE (a) Curto prazo Dolar 56% e 94% aa. 1.793 2978
Capital de giro (b) Curto prazo Délar 40% aa. 5.374
Conta garantida Curto prazo Real 45% am. 1.499

Consorcio Curto prazo Real 3

8.666 2.981

Circulante 8.666 2.346

Nao circulante 635

(a) Recursos destinados a capital de giro
(b) Operacao com protecdo de swap com taxa fixada em 11,2% aa.

Séo garantias dos empréstimos, aplicacoes, aval e ativo imobilizado.

12. Adiantamento de contrato de cambio

Os adiantamentos de contrato de cambio ("ACCs") sao financiamentos tomados com o objetivo de financiar a producéo a ser
exportada. As taxas de juros variam entre 7,15% e 8,65% (5,68% e 8,3% em 2018) ao ano e os vencimentos sdo em até 360 dias.

13. Comissao de agente de exportacao

Os saldos dos agentes de exportacao referem-se a comissoes a serem pagas aos agentes externos de exportacao. A remuneracao
média dos agentes é de 3% do saldo por eles negociado.

14. Patrimonio liquido

a) Capital social

0 capital social da Companhia, subscrito e integralizado, é de R$34.000, representado por 100.000 ac6es ordindrias nominativas,
sem valor nominal.
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CBF Industria de Gusa S.A. CBF

Notas explicativas as demonstracoes contabeis intermediarias TNRiSTRIA
Em 30 de junho de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b) Reservas de lucro
30/06/2019  31/12/2018

Reserva legal (i) 5225 5.225
Garantia Operacional (i) 22939 22939
28.164 28.164

(i) Refere-se a reserva legal constituida & razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do art. 193 da Lei n2 6.404/76, até o limite de 20% do capital
social.
(ii) Refere-se alucros excedentes aos dividendos obrigatorios destinados a suportar os investimentos e a operacao da Companhia.

c¢) Ajuste de avaliacao patrimonial

Constituida, liquida dos encargos tributdrios, em decorréncia da adogdo do custo atribuido (deemed cost) para os bens do ativo
imobilizado, sendo realizada por depreciacdo ou baixa.

d) Reservas de incentivos fiscais

30/06/2019  31/12/2018

Sudene (i) 18.809 18.809
Reintegra (i) 10593 10593
29.402 29.402

(i) Sudene - Correspondente & reducéo do valor do imposto de renda sobre o lucro decorrente do beneficio fiscal da SUDENE até o exercicio de 2005, que somente poderd ser
utilizada para absorcdo de prejuizo ou aumento de capital social para investimentos em atividades diretamente ligadas a producao.

(ii) Reintegra - Regime Especial de Reintegracdo de Valores Tributarios para as Empresas Exportadoras, que tem com o objetivo de reintegrar valores referentes a custos tributérios
residuais existentes nas cadeias de producao das empresas exportadoras, devolvendo ao exportador de bens industrializados até 0,01% do valor exportado.

e) Dividendos

A distribuicao de dividendos para os acionistas da Companhia ¢ reconhecida como um passivo nas demonstracoes contabeis da
Companhia ao final do exercicio, com base em seu estatuto social. E assegurado dividendo minimo correspondente a 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado em conformidade com a legislacao societdria brasileira € o estabelecido no estatuto social.

15. Resultado por acéao

0 lucro (prejuizo) basico e diluido por acdo séo calculados mediante a divisdo do lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade das acoes ordindrias. A Companhia ndo possui divida conversivel em acoes.
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CBF Industria de Gusa S.A.
Notas explicativas as demonstracdes contédbeis intermediarias

CBF

INDUSTRIA

Em 30 de junho de 2019 Peenst
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
16. Imposto de renda e contribuicao social
a) Tributos diferidos
30/06/2019 31/12/2018
ATIVO
Avaliagéo do ativo bioldgico (189)
Provisao de risco (1.003) (1.003)
Prejuizos fiscais e bases negativas (2.224)
Variacao Cambial (3.105) (5.563)
Amendamento (211)
(6.643) (6.755)
PASSIVO
Ajuste de avaliacao patrimonial 5.190 5524
Diferenca de depreciacao 2.170 2324
Avaliacao do ativo biologico 34
7.394 7.848
851 1.093
b) Reconciliacao do imposto de renda e contribuicao social a aliquota efetiva
30/06/2019 30/06/2018
(nao revisado)
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicao social (660) 13.142
Aliquota nominal 34% 34%
224 (4.468)
Exclusées (adicoes) permanentes
Incentivos fiscais 62 983
Passivos fiscais nao constituidos 7.945
Outros (45) (32)
241 4428

Imposto de renda e contribuicao social
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CBF Industria de Gusa S.A.
Notas explicativas as demonstracdes contédbeis intermediarias

CBF

INDUSTRIA

Em 30 de junho de 2019 vEenet
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
17. Receita liquida de vendas
a) Abertura da receita liquida
30/06/2018
30/06/2019 (ndo revisado)
Receita Bruta
Mercado externo 119.894 126921
Mercado interno 45.750 42533
165.644 169.454
Impostos e devolugoes
(yems 4.129) (4.946)
(-) PIS/COFINS (4.205) (3557)
QR (854) (703)
(-) INSS desoneracao (844)
(-) Cancelamentos e devolugdes (14.726) (331)
(23.914) (10.381)
141.730 169.073
b) Informacdes geograficas — receita bruta de clientes no exterior
30/06/2019 30/06/2018
(néo revisado)
Europa 116.006 118.152
América 3.706 8.769
Asia 182
119.894 126.921
18. Custos e despesas por natureza
30/06/2018
30/06/2019 (nao revisado)
Matéria prima (54.693) (63.167)
Salarios, encargos e beneficios (25.364) (17.988)
Exaustéo de ativo bioldgico 442) (4467)
Depreciagdo e amortizacdo (5.126) (4.147)
Servicos de terceiros (9.805) (8.733)
Manutencao e conservacao (5572) (4.169)
Energia elétrica (376) (1.222)
Aluguel de equipamentos (6.262) (2.180)
Combustiveis e lubrificantes (1.714) (1.425)
Distribuicao e logistica (11.473) (9.887)
Apoio comercial (2.704) (4.163)
Tributos (2.205) (1.042)
Resultado de investimento (529) 42)
Incentivos fiscais 175 2.892
Proviséo para perdas (11)
Outras receitas e despesas (9.1517) (2548)
(135.262) (122.282)
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CBF Industria de Gusa S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contédbeis intermediarias

CBF

INDUSTRIA

Em 30 de junho de 2019 PEeues
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
Custo das vendas (116512) (106.738)
Vendas e distribuicao (6.464) (8.709)
Gerais e administrativas (13.273) (9.670)
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 997 2.835
(135.262) (122.282)
19. Receitas e despesas financeiras
30/06/2018
30/06/2019 (nao revisado)
Receitas financeiras
Juros multas e descontos 23 15
23 15
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos, financiamentos e ACC 4.179) (3.693)
Juros sobre parcelamentos tributérios (53) (56)
Juros multas e descontos (3.825) (2.324)
Arrendamentos (1.557)
Despesas bancarias (560) (321)
Swap 135
(10.039) (6.394)

20. Segmentos operacionais

A Companhia atua no segmento de Siderurgia, consolidando todas as operacoes relacionadas a producao, distribuicao e
comercializacao do ferro gusa. O segmento atende principalmente ao mercado automotivo.
21. Gestao de riscos e instrumentos financeiros

A administracao da Companhia é responsavel pela gestao de riscos garantindo que todos os riscos financeiros sejam identificados,
avaliados e gerenciados de forma apropriada. E politica da Companhia néo participar de quaisquer negociacoes de derivativos para
fins especulativos.

A Companhia esta exposta a risco de mercado (incluindo risco de moeda, risco de fluxo de caixa ou valor justo associado com a
taxa de juros, risco de preco), risco de crédito e risco de liquidez.
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CBF Industria de Gusa S.A. CBF

Notas explicativas as demonstracoes contabeis intermediarias TNRiSTRIA
Em 30 de junho de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

a) Risco de mercado

QOrisco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagoes
nos precos de mercado e pode ser segregado em: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de preco de commodities.
i) Risco de taxa de juros
A exposicdo da Companhia ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, as obrigacoes de
longo prazo sujeitas a taxas de juros variaveis.
ii) Risco de cambio
A exposicao da Companhia ao risco de variacGes nas taxas de cambio refere-se principalmente as atividades operacionais, uma
vez que as vendas da Companhia sdo em sua maioria destinadas ao mercado externo.
iii) Risco de preco de commodities
0 ferro gusa, principal produto de comercializacdo da Companhia, é uma commodity cujo preco de venda é determinado pelo
mercado intemacional levando-se em conta diversos fatores economicos.
b) Risco de crédito

Orisco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigacao prevista em um instrumento financeiro ou
contrato com cliente, 0 que levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades
operacionais (principalmente com relacao a contas a receber) e de financiamento, incluindo depdsitos em bancos e instituicoes
financeiras, transagoes cambiais e outros instrumentos financeiros.

i)  Contas a receber

0O risco de crédito do cliente é feito de forma individualizada, conforme politica previamente estabelecida. Adicionalmente, as
operacoes de vendas muitas vezes sao suportadas por cartas de crédito emitidas por instituicoes financeiras de primeira linha
ou através de adiantamentos realizados pelos clientes.

A necessidade de uma provisdo para perda por reducdo ao valor recuperdvel é analisada a cada data reportada em base
individual para os principais clientes.
ii)instrumentos financeiros e dep6sitos em dinheiro

Orrisco de crédito de saldos com bancos e instituicoes financeiras é administrado pela tesouraria da Companhia de acordo com
a politica por esta estabelecida.

¢) Risco de liquidez

A Companhia mantém a continuidade dos recursos financeiros e a flexibilidade através de contas garantidas, adiantamento de
contratos de cambio - ACC, empréstimos bancdrios e financiamentos destinados a investimentos.
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CBF Industria de Gusa S.A. CBF
Notas explicativas as demonstracoes contabeis intermediarias TNRiSTRIA
Em 30 de junho de 2019

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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