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Comentério da Administra¢cédo sobre o Desemprenho da Companhia

A Ago Verde do Brasil S.A (GN - AVB) apresenta seus resultados do periodo de nove meses findos em 30 de setembro de
2019 (09M19) em Reais, sendo suas demonstracdes contabeis intermediérias apresentadas em conformidade com as
préticas contabeis adotadas no Brasil, emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Os comentarios abordam
os resultados da Companhia no periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2019 (09M19) e as comparagdes sdo
relativas ao periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2018 (09M18).

Destaques operacionais e financeiros

0O Volume de venda de aco atingiu 243 mil toneladas (09M19), aumento de 16% em comparag&o a0 mesmo periodo de
2018.

Descri¢do 09M19 09M18 Variagdo %
Vendas de Aco (toneladas) 243.653 210.883 13%
Tarugo 85.164 196.486 -57%
Mercado Interno 42.333 171.266 -75%
Mercado Externo 42832 25.264 70%
Fio Maquina 101.322 14.397 604%
Mercado Interno 101.322 14.397 604%
Vergalh&o 57.167 100%
Mercado Interno 57.167 100%
Vendas de outros produtos
Mercado Externo
Performance* 1115 100%
Mercado Interno
Gases industriais (M°) 782.613 2911.285 -73%
Energia Elétrica (mwh) 31.069 58.255 -45%
Outros (TN) 55.784 38.929 43%

* Exportacdo de café, operagao realizada para fins de cumprimento de contrato de cambio
O fluxo de caixa livre, antes das atividades de financiamentos e investimentos, apresentou aumento nos 09M19,
atingindo R$253 milhdes, contra R$ 103 milhGes negativos nos 09M18.

Lucro liquido de R$ 50,4 milhdes no 09M19, contra um resultado de R$41,6 milhdes no mesmo periodo de 2018,
A receita liquida acumulou nos 09M19 R$552 milhdes, valor 32% superior ao auferido no acumulado dos 09M18. A
melhora no desempenho em comparagao aos 09M18 ocorreu pelos reajustes de pre¢os dos produtos siderdrgicos, e a

entrada da AVB no segmento de Laminagao.

No periodo de 09 meses findos em 30 de setembro de 2019, o lucro bruto acumulou R$130 milhdes e 24% de margem,
face aos 09M18 com R$104 milhdes e com margem bruta em 25%.



Resultado Consolidado (R$ mil) 09M19 09m18

Receita liquida 552.070 417.844
Lucro bruto 130.085 104.043
Margem 24% 25%
EBITDA Ajustado* 170.074 144.667
Divida Liquida Ajustada? 542.791 529.986
Caixa / Disponibilidades 30.338 9.036
Divida Liquida /EBITDA? 2,38 2,47
Ativos Circulantes 202.585 114.054
Passivos Circulantes 261.939 263.907
ccLs (59.354) (149.853)

1 A Companhia divulga seu EBITDA (lucro do periodo apurado antes dos juros, do Imposto de Renda, da contribuicdo social, da depreciagéo, da amortizagéo e da exaustéo)
ajustado com a adicéo ou excluséo do valor justo de ativos bioldgicos, a perda (ganho) na baixa de ativo imobilizado e constituic&o (reversdo) de provisdo para
contingéncias. Em razéo de sua relevancia, os valores ndo recorrentes foram devidamente ajustados.

2 A Divida Liquida Ajustada refere-se ao volume de empréstimos e financiamentos, adiantamento de contrato de cadmbio (ACC) menos o caixa e equivalentes

3 0 mdltiplo DL/EBITDA ¢ a divida liquida de uma empresa, que €é a divida bruta menos as disponibilidades e aplicacdes, dividido pelo EBITDA que retrata a geragéo de caixa
da companhia que pode ser utilizado para pagar as dividas.

4 Este indice mede a diferenca entre o ativo circulante e o passivo circulante da empresa. Apresenta se existe folga nos ativos de curto prazo em relagéo aos passivos de
curto prazo. Um CCL negativo pode indicar um maior nivel de risco. Neste caso, as dividas de curto prazo da empresa s&o superiores aos ativos de curto prazo.

Nos 09M19, as despesas gerais e administrativas totalizaram R$19,2 milhGes, superior ao registrado no mesmo periodo de
2018, mantendo-se em 3% em relacdo a receita liquida. As despesas com vendas totalizaram R$52 milhdes, mantendo em
9,5% da receita liquida.

Nos 09M19, a conta de outras receitas (despesas) operacionais liquidas atingiu valor positivo de R$49 milhdes advindo

principalmente do ganho registrado a partir de Incentivo Fiscal do Estado do Maranh@o, SINCOEX, que prevé o diferimento de
75% do valor do recolhimento do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) sobre as vendas. Com prazo de
fruicdo de dez anos, o regulamento do SINCOEX prevé a reducdo desse saldo devedor em 95% no momento do pagamento.

Nos 09M19, o resultado financeiro liquido foi negativo em R$55,2 milhes. As despesas financeiras sdo decorrentes,
principalmente, dos pagamentos de juros relativos ao fornecimento de matérias primas e das liquidagdes de juros do
financiamento junto ao Banco do Nordeste do Brasil (BNB). As variagBes cambiais negativas no montante de R$13,3 milhGes
sao decorrentes, na maioria, de contrataces de cambio para as exportagdes.

Resultado financeiro liquido (R$ mil) 09M19 09M18 Variacdo %
(55.231)  (54.340) 2%

Receitas financeiras

Rendimento de aplicago financeira 122 2132 -94%



Receita de juros, multas e descontos 343 599 -43%

465 2731 -83%
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (27.153) (18.707) 45%
Juros sobre parcelamentos (8.803) (7.482) 18%
Ajuste a valor presente (658)
Outras (5.752) (1.309) 339%
(42.366)  (27.498) 54%
Resultado de SWAP
Resultado de SWAP 876
876
Variagdo Cambial
Variagdo cambial de caixa (3.363) (3.713) -9%
Provisdo de varia¢do cambial (9.933) (25.860) -62%
(13.296) (29.573) -55%

e O EBITDA ajustado somou R$170,1 milhGes, frente a R$144,7 milhdes nos 09M18, com evolugao de 17,6% devido a maior
contribuicdo no segmento de laminados. A margem EBITDA ajustada atingiu 31%, 4,00 p.p. acima do mesmo periodo do
exercicio anterior.

EBITDA Ajustado (R$ mil) 09M19 09M18
Lucro liquido/(Prejuizo) do periodo 50.434 41.669
(+) Depreciacéo/Exaustao/amortizagao 59.695 43.316
(+) IR e CSLL (1.308) 1.428
(+/-) Resultado financeiro liquido 55.231 54.340
EBITDA 164.052 140.752
(+/-) ltens néo recorrentes 6.022 3.915
EBITDA ajustado 170.074 144.667
Margem EBITDA Ajustada(%) 31% 35%

EBITDA e Margem EBITDA

35%
.——
31%
170.074 144.667
09M19 09M18

EBITDA ajustado  ==@==Margem EBITDA Ajustada(%)

e Em 30/09/2019, a divida liquida ajustada atingiu R$542,8 milhdes, enquanto a relacéo Divida Liquida Ajustada/EBITDA
Ajustado, calculada com base no EBITDA Ajustado dos ultimos doze meses, atingiu 2,38x apresentando importante melhora.



247

238 o
Endividamento
542791 529.986
09M19 09M18
Divida Liquida Ajustada? ==@==Divida Liquida /EBITDAS3

2 A Divida Liquida Ajustada refere-se ao volume de empréstimos e financiamentos, adiantamento de contrato de cambio (ACC) menos o caixa e equivalentes

3 O multiplo DL/EBITDA é a divida liquida de uma empresa, que é a divida bruta menos as disponibilidades e aplicagdes, dividido pelo EBITDA que retrata a geracao de
caixa da companhia que pode ser utilizado para pagar as dividas.
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Relatério do auditor independente sobre a revisdo das demonstracdes
contabeis intermediarias

Aos

Administradores e Acionistas da
Aco Verde do Brasil S.A.
Acailandia - MA

Introducéo

Revisamos as demonstracdes contabeis intermediarias da Ago Verde do Brasil S.A.
(“Companhia”), referentes ao periodo findo em 30 de setembro de 2019, que compreendem o
balanco patrimonial em 30 de setembro de 2019 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de
nove meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia € responsavel pela elaboracdo das demonstragfes contabeis
intermediérias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstracéo
Intermediaria. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas
demonstrag8es contébeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa reviséo de acordo com as normas brasileiras de reviséo de informacgdes
intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informag6es Intermediarias Executada pelo Auditor da
Entidade). Uma reviséo de informacdes intermediarias consiste na realizacdo de indagacoes,
principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de reviséo.

O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de
acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, n&o nos permitiu obter seguranca de
gue tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.
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Concluséo sobre as demonstracfes contabeis intermediarias

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
gue as demonstracdes contabeis intermediérias acima referidas ndo foram elaboradas, em todos
0s aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1).

Belo Horizonte, 06 de dezembro de 2019.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

Tﬁ?&’s”fAl\fnéeVs)

CRC-1MG090648/0-0



Aco Verde do Brasil S.A.

Balanco patrimonial
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques

Impostos a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Despesas antecipadas

Outras contas a receber

Ndo circulante
Realizavel a longo prazo
Aplicagdes financeiras
Impostos a recuperar
Partes relacionadas
Tributos diferidos
Depositos judiciais

Ativos hioldgicos
Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Nota

19

© © 0

30/09/2019

30.338
42469
95.644
20.006
13273
763

92
202585

325

4.891

595

4.609

737
11.157
84.499
17.146
1.256.322
3.029
1.360.996
1.372.153

1.574.738

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis intermedirias.

31/12/2018

4.088
19420
67.060
17522
20877

1414

92
130473

310

4.891
5457
3301

547
14506
60.581
19.834
1116.826
2.609
1.199.850
1.214.356

1.344.829

Passivo

Circulante

Fornecedores

Passivo de arrendamento
Empréstimos e financiamentos
Adiantamento de contrato de cambio
Adiantamentos de clientes
Obrigac@es sociais

Obrigac@es tributarias
Dividendos a pagar
Parcelamento de tributos
Outras contas a pagar

N&o circulante

Fornecedores

Passivo de arrendamento
Empréstimos e financiamentos
Parcelamento de tributos

Partes relacionadas

Comisséo de agentes de exportacdo
Provisdo para riscos

Outras contas a pagar

Patriménio liquido

Capital social

Ajuste de avaliacdo patrimonial
Reserva de incentivos fiscais

Reserva de lucros

Acdes em tesouraria

Lucros acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Nota

10
11
12
13
14

10
11
12

15
16

18

30/09/2019

87440
8831
43980
51.946
48714
13.304
1602
385
3598
2139
261.939

91244
125,507
477.203

16516
282.552

50.090

14852

6.286
1.064.250

40,000
25939
128273
8.307
(10.263)
56.293
248549
1574.738

AVB

ACO VERDE
DO BRASIL

31/12/2018

89.260

91.104
36.207
51341
12.398
5.384
490

77

1289
287550

92561
406.763

297.779
44801
13.645

3615
859.164

40,000
28654
128273
11451
(10.263)

198.115
1.344.829



Aco Verde do Brasil S.A.
Demonstragdo dos resultados
Periodos de nove meses

(Em milhares de reais)

Receita liquida de vendas

Custo das vendas

Resultado bruto

Vendas e distribui¢do

Gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais liquidas
Resultado de equivaléncia patrimonial
Avaliacdo de ativo bioldgico

Resultado operacional

Resultado financeiro

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Variagdo cambial liquida

Resultado antes dos tributos sobre o lucro
Imposto de renda e contribui¢do social
Corrente

Diferido

Lucro (prejuizo) do periodo

Lucro basico e diluido por acdo (em R$)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermedirias.

Nota
20
21

21

21
21

22

19
19

18

30/09/2019
552,070
(421.985)
130.085
(52.320)
(19.253)
49.124
(2.688)
(591)
104.357

1341
(43.276)
(13.296)

49.126

1.308
50434
83,14

AVB

ACO VERDE
DO BRASIL

30/09/2018
417,844
(313801)
104,043
(38.373)
(12.069)
44601
(1.258)

492

97.436

2731
(27.498)
(29.573)

43.096

(54)
(1373)
41,669
68,69

10



Aco Verde do Brasil S.A.

Demonstragdo dos resultados abrangentes
Periodos de nove meses

(Em milhares de reais)

Lucro (prejuizo) do periodo
Outros resultados abrangentes
Total dos resultados abrangentes do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediarias.

30/09/2019
50434

50434

AVB

ACO VERDE
DO BRASIL

30/09/2018
41669

41.669

11



Aco Verde do Brasil S.A.

Demonstragdo das mutagdes do patriménio liquido

Periodos de nove meses
(Em milhares de reais)

AVB

ACO VERDE
DO BRASIL

Ajuste de

Reserva de lucros

Reserva de

Capital D x . . Garantia Lucros  AgBesem
. avalicdo  incentivos Legal . . Total
social L L operacional acumulados  tesouraria
patrimonial fiscais
Saldo em 31 de dezembro de 2017 40.000 32.273 64.934  8.000 307 (10.263) 135251
Realizagdo de reserva (2.715) 2715
Lucro liquido do periodo 41669 41669
Saldo em 30 de setembro 2018 40.000 29.558 64.934  8.000 307 44384 (10.263) 176.920
Reserva de
lucros
Capital AJUSt.e ge R.eseW‘? de Garantia Lucros  Acles em
. avalicdo incentivos Legal . . Total
social L L operacional acumulados  tesouraria
patrimonial fiscais
Saldo em 31 de dezembro de 2018 40.000 28.654 128273 11.144 307 (10.263) 198.115
Realizagdo de reserva (2.715) 2715
Reversdo de reserva (3.144) 3.144
Lucro liquido do periodo 50434 50434
Saldo em 30 de setembro de 2019 40000 25939 128273  8.000 307 56293  (10.263) 248549

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis intermedidrias.
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Aco Verde do Brasil S.A.
Demonstragdo dos fluxos de caixa
Periodos de nove meses

(Em milhares de reais)

AVB

ACO VERDE
DO BRASIL

30/09/2019 30/09/2018
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro do exercicio 50434 41,669
Itens que ndo afetam caixa e equivalente de caixa
Depreciagdo, amortizacdo e exaustdo 49.800 24.077
Exaustéo ativo biologico 9.895 19.253
Ajuste a valor presente 1568
VariagBes monetérias e cambiais liquidas 37.809 53878
Avaliacéo a valor justo 591 (492)
Resultado de investimentos 2.206
Tributos diferidos (1.308) 1373
Resultado da equivaléncia patrimonial 2.688 1258
ProvisBes para contingéncias 1207 (2.170)
154.890 138.846
(Aumento) redugdo de ativos operacionais
Contas a receber de clientes (23.049) (25.647)
Estoques (28.584) 24.737
Impostos a recuperar (2.484) 13.093
Adiantamentos 7.796 1875
Despesas antecipadas 651 360
Depodsitos judiciais (190) (41)
(45.860) 14.377
Aumento (reducdo) de passivos operacionais
Fornecedores (8.175) (28.906)
Adiantamentos de clientes (5.342) (31.068)
Obrigacdes sociais 906 3.689
Obrigagdes tributarias (3.782) 5110
Parcelamento de impostos 20.037 (19)
Comisséo de agentes de exportacéo ()] 1
Outras contas a pagar 3521 718
7.164 (50.477)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 116.194 102.746
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
AplicagBes no imobilizado e intangivel (55.593) (77.248)
AplicagBes no ativo bioldgico (34.404) (12.321)
Aplicacdo financeira (15) 43592
Alienac&o de imobilizado e intangivel 450 199
Caixa liquido consumido pelas atividades de investimentos (89.562) (45.758)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Pagamento de dividendos (105) (764)
Conta corrente entre partes relacionadas (10.365) 40.752
Adiantamento de contrato de cambio 12.083 (17.230)
Empréstimos tomados 21.400 2.088
Amortizacbes (6.720) (44.738)
Pagamento de juros (16.675) (28.457)
Caixa liquido consumido pelas atividades de financiamentos (382) (48.349)
Aumento reducéo liquido no caixa e equivalente de caixa 26.250 8.639
Demonstracdo do aumento no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 4,088 397
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 30.338 9.036
Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa 26.250 8639

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis intermediarias.
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Aco Verde do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis intermediaria nVB
Em 30 de setembro de 2019 RGO VERDE
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional
Em 10 de setembro de 2019 a Gusa Nordeste S.A. alterou sua denominac&o social para Ago Verde do Brasil S.A.

A Aco Verde do Brasil S.A. (*AVB” ou “Companhia”) tem como atividades preponderantes a industrializa¢éo, comercializago,
importagao e exportacdo de produtos siderdrgicos, em especial, ago e ferro gusa em todas as suas formas e seus subprodutos,
bem como insumos e equipamentos necessarios a sua produgdo, transformagdo ou beneficiamento, comercializagdo de
florestas proprias e seus produtos.

A Aco Verde do Brasil ¢ uma sociedade andnima de capital fechado, com sede na Rodovia BR 222, Km 14,5 - Distrito de
Pequid, Acailandia - MA — Brasil e foi constituida em 3 de outubro de 1984, com seus atos constitutivos registrados na Junta
Comercial do Estado do Maranhéo.

A Aco Verde do Brasil apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no encerramento do periodo, no montante de
R$ 59.354 (R$ 157.077 em 31 de dezembro de 2018). Os vultosos investimentos da Companhia, naturais para um projeto
dessa natureza refletem o excesso de passivo circulante da mesma. O agente financiador da verticalizac&o, Banco do Nordeste
do Brasil (BNB), através do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE), financiou R$439.000 até o exercicio de
2018, do total investido de R$ 1.032.000, aproximadamente. O inicio da operacdo da laminacdo propiciou uma situagéo
financeira mais confortavel e menos onerosa.

As demonstracdes contébeis intermediarias da Ago Verde do Brasil SA. para o periodo findo em 30 de setembro de 2019
foram autorizadas para emissdo com a aprovacdo da Administragdo da Companhia em 06 de dezembro de 2019.

2. Resumo das principais politicas contébeis

As demonstragdes contabeis intermediarias foram preparadas e estdo apresentadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e evidenciam
todas as informagcdes relevantes proprias das demonstra¢Ges contdbeis intermediérias, e somente elas, as quais estéo
consistentes com as utilizadas pela administragdo na sua gestdo. Essas demonstrag¢es contébeis intermedidrias estdo em
conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstragao Intermediria.

As principais praticas cont&beis nestas demonstracdes contabeis intermediarias sdo consistentes com as politicas e
julgamentos descritos na Nota 2 (Resumo das principais politicas contabeis) e Nota 3 (Estimativas e premissas contabeis
significativas) das demonstracdes contabeis da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, exceto pela
aplicacdo do CPC 06 (R2), OperacBes de Arrendamento Mercantil, que esta em vigor desde 1° de janeiro de 2019.

As politicas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme nos periodos apresentados, exceto quando indicado de outra
forma.
2.1. Base de preparagdo e declara¢do de conformidade

Estas demonstragBes contabeis intermedidrias foram preparadas considerando o custo como base de valor, que no caso de
ativos e passivos financeiros, bem como ativos bioldgicos sdo ajustados refletindo a mensuragéo ao valor justo e ajustadas
para refletir o custo atribuido aplicado na data de transi¢do dos CPCs.

As demonstracfes contabeis intermediérias referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2019 devem ser lidas
juntamente com as demonstragdes contabeis da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,

Pronunciamentos novos ou aplicados pela primeira vez em 2019

CPC 06 (R2) - Operagdes de Arrendamento Mercantil

14



Aco Verde do Brasil S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis intermediaria nVB
Em 30 de setembro de 2019 RGO VERDE
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 1° de janeiro de 2019, entrou em vigor o CPC 06 (R2) - OperagBes de Arrendamento Mercantil. Na nova norma, um
arrendatério reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de
arrendamento que representa a sua obrigacéo de efetuar pagamentos do arrendamento.

O CPC 06 (R2) substituiu as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (R1) - Operacdes de Arrendamento
Mercantil e o0 ICPC 03 - Aspectos Complementares das Operagdes de Arrendamento Mercantil.

A Companhia aplicou a abordagem de transicdo simplificada e ndo reapresentou os valores comparativos para o0 ano anterior
a primeira adogdo. Os ativos de direito de uso relativos a arrendamentos de propriedades foram mensurados na transicdo como
Se as novas regras sempre tivessem sido aplicadas. Todos 0s outros ativos de direito de uso foram mensurados ao valor dos
passivos de arrendamento no momento da adocdo. A Companhia aplicou a isengdo prevista na norma para 0 nédo
reconhecimento do direito de uso e dos passivos de arrendamento para contratos com prazo inferior a 12 meses e para ativos
com baixo valor.

3. Contas a receber de clientes
30/09/2019 31/12/2018

Mercado interno 41.087 18.077
Partes relacionadas 1.382 1.343
42.469 19.420

Composicao por vencimento:
30/09/2019  31/12/2018

Valores a vencer 39.332 12.379
Valores vencidos:
Até 30 dias 1.862 6.396
Entre 31 e 60 dias 157 456
Entre 61 e 90 dias 466 16
Entre 91 e 180 dias 408 116
Acima de 180 244 57
42.469 19.420

A administracdo acredita que o risco relativo as contas a receber de clientes é minimizado pelo fato de que a sua carteira é
composta, na sua grande maioria, por clientes de grande porte. N&o ha historico de perdas registradas em contas a receber,
portanto, ndo se constituiu nenhuma proviséo para perdas na realizagdo das contas a receber de clientes.

4. Estoques
30/09/2019  31/12/2018
Produtos acabados 48012 35.929
Matéria-prima 24.810 16.395
Materiais auxiliares 11.429 7.097
Almoxarifado 11.393 7.639

95.644 67.060

5. Impostos a recuperar
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30/09/2019  31/12/2018

IRPJ/CSLL sobre prejuizo fiscal 2.743 2.064
PIS/COFINS (b) 2.324 4227
Pl 32 22
ICMS (a) 19.677 16.026
Outros 121 74

24.897 22413
Circulante 20.006 17522
N&o circulante 4.891 4891

(@) Refere-se, basicamente, ao crédito oriundo de Ativo Imobilizado decorrente da entrada em operagéo da aciaria e laminagao.

(b) Refere-se aos créditos obtidos sobre as aquisigdes de bens e servicos atendendo ao principio da ndo-cumulatividade (Leis 10.637/2002 e 10.833/2003) e REINTEGRA -
Regime Especial de Reintegracdo de Valores Tributarios para as Empresas Exportadoras, que tem com o objetivo de reintegrar valores referentes a custos tributérios
residuais existentes nas cadeias de produgdo das empresas exportadoras, devolvendo ao exportador de bens industrializados até 0,01% do valor exportado.

6. Partes relacionadas

Os valores referem-se a contas a receber e a pagar entre empresas do Grupo, sem remuneracdo e com data prevista de
vencimento.

Os saldos em aberto no encerramento do periodo ndo tém garantias, ndo estdo sujeitos a juros e sdo liquidados em dinheiro.

Ndo houve garantias prestadas ou recebidas em relacdo a quaisquer contas a receber ou a pagar envolvendo partes
relacionadas. A Companhia ndo contabilizou qualquer perda por reducéo ao valor recuperavel das contas a receber relacionada
com os valores devidos por partes relacionadas.

30/09/2019  31/12/2018

Ativo
Contas a receber
Cimento Verde do Brasil SA. 1.363 1.342
Destilaria Veredas Industria de Actcar e Alcool Ltda 1
CBF IndUstria de Gusa S.A. 19
1.382 1.343
Partes relacionadas
Veredas Agro Ltda. 46 4
Energia Viva Agro. Ltda 533 5453
CBF IndUstria de Gusa S.A. 16
595 5.457
Passivo
Fornecedores
Ferroeste Industrial Ltda 1
CBF IndUstria de Gusa S.A. 936 123
Cimento Verde do Brasil S.A. 821 571
1757 695
Dividendos a pagar
QOutros acionistas 385 490
385 490
Partes relacionadas
Empresa de Mecanizagdo Rural S.A. 266.239 287.588
CBF IndUstria de Gusa S.A. 1.363 373
Energia Viva Agro. Ltda 5.468
QOutras partes relacionadas 9.482 9.818

282,552 297.779

Transagdes
Vendas

16



Aco Verde do Brasil S.A.

N

otas explicativas as demonstragdes contdbeis intermediéria

Em 30 de setembro de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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7.

CBF Industria de Gusa S.A.

Veredas Agro Ltda

Destilaria Veredas Industria de Actcar e Alcool Ltda
Cimento Verde do Brasil S.A.

Energia Viva Agro. Ltda

G5 Agropecudria Ltda.

Compras
CBF IndUstria de Gusa S.A.
Ferroeste Industrial Ltda
Cimento Verde do Brasil S.A.
G5 Agropecudria Ltda.
Veredas Agro Ltda.
Energia Viva Agro. Ltda

Ativos bioldgicos

136
20

1675
1749

3.586

15.709
1591
1815
2.144

12714
33.973

175
14

5570

5.759

65.660
108

151
88

66.007

Em 30 de setembro de 2019, a Companhia possuia 3.996 (2018 — 4.842) hectares (ndo revisado) de florestas plantadas,
desconsiderando as &reas de preservacdo permanente e reserva legal que devem ser mantidas para atendimento a legislaco
ambiental brasileira.

31/12/2018 Adicbes Exaustdo 30/09/2019
Custo 64.535 34.404 (9.722) 89.217
Avaliao (3.954) (591) (173) (4.718)
60.581 33813 (9.895) 84.499
31/12/2017 Adicbes Exaustdo 30/09/2018
Custo 66.481 12311 (17.833) 60.959
Avaliagdo (525) 492 (1.420) (1.453)
65.956 12.803 (19.253) 59.506
8. Investimento
30/09/2019  31/12/2018
Cimento Verde do Brasil S.A. 17.146 19.834
17.146 19.834
A movimentagao dos saldos segue conforme abaixo:
30/09/2019  31/12/2018
Saldo inicial 19.834 20.949
Equivaléncia patrimonial (2.688) (1.115)
Saldo final 17.146 19.834

Em 30 de setembro de 2019 o patrimdnio liquido da investida totaliza R$34.292 (2018 - R$39.668) e um prejuizo no periodo
de R$ 5.376 (2018 - R$ 2.230). A Companhia manteve a participacdo de 50% na investida.
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9. Imobilizado e intangivel

IMOBILIZADO

Terrenos

EdificacBes e instalacdes
Méquinas e equipamentos
Moveis e Utensilios
Veiculos

CPD

Arrendamento

Em andamento

Custo

EdificacBes e instalacdes
Méquinas e equipamentos
Méveis e utensilios
Veiculos

CPD

Arrendamento
Depreciagdo acumulada
Total do imobilizado
INTANGIVEL

Software

Direitos e Concessdes

Em andamento

Custo

Software

Amortizagdo acumulada
Total intangivel

IMOBILIZADO

Terrenos

EdificacBes e instalacdes
Magquinas e equipamentos
Moveis e Utensilios
Veiculos

CPD

Em andamento

Custo

EdificagOes e instalagdes
Méquinas e equipamentos
Maveis e utensilios
Veiculos

CPD

Depreciagdo acumulada
Total do imobilizado
INTANGIVEL

Software

Concessdes

Em andamento

Custo

Software

Amortizagdo acumulada
Total intangivel

31/12/2018

7471
506.522
755.263

1.607

15.133
968

27.478
1.314.442
(34.022)
(156.363)
(876)
(5.774)
(581)

(197.616)
1.116.826

1.965
481
208

2.654
(45)
(45)

2.609

31/12/2017

7471
278.825
416125
1.449
10.964
656
505.321
1.220.811
(25.527)
(118.217)
(753)
(4.970)
(501)
(149.968)

1.070.843

1921
471
103

2.495

(6)
(6)
2.489

Adigdes

55
4.840
154

263

176
136.780
50.055
192.323
(15.056)
(29.588)
(78)
(972)
(104)
(3.919)
(49.717)
142.606

49

49
(83)
(83)
(34)

Adigdes

5.255
100
3.001
183
68.707
77.246
(4.456)
(18.670)

105
148
(14)
(14)
134

Baixas

(3.506)

(532)

(4.038)
1.140
242

1.382
(2.656)

Baixas

(623)
54
202

256
(367)

Transferéncias

1.359
6.837

(8.650)
(454)

(454)

454

454

454

Transferéncias

189.901
336.923
1.629
126

312
(528.891)

Em 30 de setembro de 2019 ndo existiam indicagdes de perdas por desvalorizacdo do ativo imobilizado e intangivel.

30/09/2019

7471
507.936
763.434
1.761
14.864
1.144
136.780
68.883
1.502.273
(49.078)
(184.811)
(954)
(6.504)
(685)
(3.919)
(245.951)

1.256.322

2.468
481
208

3.157

(128)

(128)

3.029

30/09/2018

7471
468.726
758223
3.178
13548
1.151
45.137
1.297.434
(29.983)
(136.833)
(844)
(5.547)
(554)
(173.761)

1.123.673

1.964
471
208

2.643
(20)
(20)

2.623
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Em 30 de setembro de 2019 RGO VERDE
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Fornecedores

30/09/2019 31/12/2018

Mercado interno 164.872 160.657

Mercado externo 12.055 20.469

Partes relacionadas 1.757 695

178.684 181.821

Circulante 87.440 89.260

N&o circulante 91.244 92561
11. Passivo de arrendamento

31/12/2018 A?r?.%?; Adigges W% Amortizades  30/09/2019

Arrendamentos 759 221527 (6.094) 216.192

Juros a apropriar (56) (85.451) 3.653 (81.854)

703 136.076 3.653 (6.094) 134.338

Circulante 8.831

Nao circulante 125,507

O passivo de arrendamentos € reconhecido pelo valor futuro das contraprestagdes assumidas no contrato, trazidos ao valor
presente liquido. O direito de uso dos ativos é amortizado em bases lineares pelo prazo vigente do contrato no resultado na
linha competente a sua natureza (“Custo dos produtos vendidos” / “Despesas administrativas” / “Despesas Comerciais”), assim
como as despesas de juros, correspondentes a amortizagdo do ajuste ao valor presente liquido dos contratos, séo alocadas
nas “Despesas financeiras”.

A Companhia reconhece um passivo de arrendamento considerando as seguintes premissas:

a) OperagBes com contratos firmados por mais de 12 meses entram no escopo da norma. A Companhia ndo considera
aspectos de renovacdo em sua metodologia, haja visto que o0s ativos envolvidos em sua opera¢do ndo sao indispensaveis
para a conducdo de seus negdcios, podendo ser substituidos ao término do contrato por novos ativos adquiridos ou por
outras operagdes que ndo as mesmas pactuadas.

b) Considera-se somente operacdes que envolvam ativos especificos definidos no contrato ou de uso exclusivo ao longo do
periodo do contrato.

¢) Inclusdo dos impostos recuperdveis na definicdo das contrapresta¢des assumidas dos contratos em que seja aplicavel.

d) A metodologia utiizada na apuracdo do valor presente liquido dos contratos corresponde ao fluxo de caixa das
contraprestacOes assumidas descontadas pela taxa de desconto definida para a classe do ativo.

e) A taxa média ponderada de desconto aplicada foi de 11,8% a.a. e foi obtida em operagdes de financiamentos para ativos
das classes de arrendamento.

f) As operagdes de arrendamento da Companhia em vigéncia em 30 de setembro de 2019 ndo possuem clausulas de
restrigbes que imponham a manutencdo de indices financeiros, assim como ndo apresentam clausulas de pagamentos
variaveis que devam ser consideradas, ou clausulas de garantia de valor residual e op¢des de compra ao final dos contratos.

Os montantes registrados no passivo, antes do ajuste a valor presente, tém a seguinte composi¢ao, por ano de vencimento:

Ano 2019 5.787 An02022 22111 Ano2025 22111 Ano2028 22111
Ano 2020 22457 An02023 22111 Ano2026 22111 Ano2029  11.053
Ano 2021 22.118 Ano2024 22111 Ano2027 22111

216.192
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12. Empréstimos e financiamentos
Vencimento Moeda  Taxa

aa 30/09/2019 31/12/2018

BNB Industrial (b) 06/2026 Real 10,0% 372.882 365.119

Capital de giro - R$ (c) 06/2024 Real  29% 122.436 127.579
Capital de giro - US$ (d) 11/2019 Délar  34% 20.888

BNB Rural (a) 11/2030 Real  3,5% 3276 3193

FINAME 05/2024 Real 105% 1701 1976

521.183 497.867

Circulante 43.980 91.104

N&o circulante 477203 406.763

(@) Banco do Nordeste - rural - recursos destinados ao plantio de eucalipto.

(b) Banco do Nordeste - industrial - recursos destinados a construgéo de uma unidade de aciaria e laminacéo voltada para o processo de transformar o ferro gusa em aco.
(c) Capital de giro - refere-se a montantes recebidos originalmente como adiantamentos para fornecimentos futuros, os quais, por forga de alteracdes contratuais que
regulavam ditos forecimentos deverdo ser restituidos pela Companhia aos seus cedentes. Como garantia do cumprimento de dita obrigacéo, foi outorgada garantia

de bens iméveis da Companhia a favor dos cedentes.
(d) Operacdo para capital de giro no banco Bradesco com protecéo de swap com fixacdo da taxaa 11,55% a.a.

S&o garantias dos empréstimos, taxas, aplicacdes, aval e ativo imobilizado.

Os montantes registrados no passivo ndo circulante tém a seguinte composi¢éo, por ano de vencimento:

Ano 2020 8.058 Ano 2025
Ano 2021 61818  Ano 2026
Ano 2022 107523  Ano 2027
Ano 2023 116.315  Ano 2028
Ano 2024 104565  Ano 2029

Ano 2030

13. Adiantamento de contrato de cambio

50.679
26.933
328

328

328

328
477203

Os adiantamentos de contrato de cambio (“ACCs”) s@o financiamentos tomados com o objetivo de financiar a producéo a ser
exportada. As taxas de juros variam de 4,5% a 7,4% (7,4% em 2018) ao ano e os vencimentos sdo em até 360 dias.

14. Adiantamentos de clientes

30/09/2019  31/12/2018

Mercado interno 5.775 3.639
Mercado externo (a) 42939 47.702
48.714 51.341

(@) O saldo refere-se a adiantamentos recebidos de clientes a serem liquidados com a entrega futura de gusa e tarugo.

15. Comisséo de agente de exportacéo

30/09/2019 31/12/2018

Comisséo 25192
Variagdo cambial 28.323
Ajuste a valor presente (3.425)

50.090

25.192
24,602
(4.993)
44.801

Os saldos dos agentes de exportacdo referem-se a comissOes a serem pagas aos agentes externos de exportacdo. A

remuneracdo média dos agentes é de 3% do saldo por eles negociado.

Conforme orientado pelo CPC 12 - Ajuste a Valor Presente - a Companhia calculou o ajuste a valor presente (AVP) do saldo de
Comisséo de Agentes, descontando as parcelas pela Taxa LIBOR USD e reconhecendo o AVP na Comisséo de Agentes em

longo prazo e no resultado na rubrica de “receitas e despesas financeiras”.
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16. Provisdo para riscos
30/09/2019  31/12/2018

Trabalhista 1274

Civel 13578 9.745

Auto de infragdo 3.900
14.852 13.645

A provisdo para processos civel e trabalhistas foi estimada pela administrag&o consubstanciada significativamente na avaliagao
de assessores juridicos, sendo registradas apenas as causas classificadas como risco de perda provéavel. A Companhia identifica
a existéncia de processos judiciais cujo risco de perda foi classificado por sua assessoria juridica como possivel, com contingéncia
no montante de R$ 6.535 (2018 - R$ 6.505), ndo sendo provisionados em conformidade com o julgamento da administracéo
e das préticas contabeis adotadas no Brasil.

17. Patrimdnio liquido

a) Capital social

O capital social da Companhia, subscrito e integralizado, é de R$40.000, representado por 970.049 a¢bes, sendo 606.590
acOes ordindrias nominativas e 363.459 agbes preferenciais nominativas. Cada acéo ordinaria d& direito a um voto nas
deliberacBes da Assembleia Geral.

b) Reservas de lucro
30/09/2019  31/12/2018

Reserva legal (i) 8.000 11.144
Garantia Operacional (i) 307 307
8.307 11.451

(i) Refere-se a reserva legal constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do art. 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do
capital social.
(ii) Refere-se a lucros excedentes aos dividendos obrigatdrios destinados a suportar os investimentos e a operagao da Companhia.

¢) Reservas de incentivos fiscais

A Companhia possui com a SUDENE (antiga ADENE), incentivo fiscal de reducdo de 75% do imposto de renda tendo como
base de célculo o lucro da exploragéo, limitado & producéo de 360.000 toneladas/ano (limite méximo). O término do prazo de
vigéncia da reducdo é de 10 (dez) anos, com término em 31 de dezembro de 2024.

A Companhia possui com o Estado do Maranh&o, o Sistema de Apoio & IndUstria e ao Comércio Exterior do Estado do
Maranhdo (“SINCOEX”) que é um incentivo fiscal sob a forma de financiamento subsidiado, destinado as Empresas Industriais
e Agroindustriais (EIA) com projetos de implantagdo, ampliacdo e relocalizagdo, bem como as Empresas Especializadas em
Comércio Exterior (ECEX).

A Companhia pode diferir pelo prazo de 3 anos até 75% do valor do recolhimento do Imposto sobre Circulag&o de Mercadorias
e Servicos (ICMS). Com prazo de fruicdo de dez anos, o Regulamento do SINCOEX prevé a redugdo do saldo devedor em 95%.

A reducéo do imposto de renda (SUDENE) e o SINCOEX sdo incentivos contabilizados no resultado do periodo. A parcela do
lucro liquido, decorrente destes incentivos, sdo destinadas para reserva de incentivos fiscais e excluidas da base de célculo do
dividendo obrigatério.

d) Ajuste de avaliacdo patrimonial

Constituida, liquida dos encargos tributarios, em decorréncia da adogéo do custo atribuido (deemed cost) para os bens do
ativo imobilizado, sendo realizada por deprecia¢do ou baixa.

e) Acdes em tesouraria
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Em 9 de agosto de 2010, através de Assembleia Geral Extraordinaria realizada, a companhia decidiu, por unanimidade, adquirir,
para manutengdo em tesouraria, na forma da alinea “b”, do paragrafo 1°, do artigo 30 da Lei 6.404/76, 400 acles ordinarias
e 363.459 acdes preferenciais do acionista Ricardo Nascimento, ao custo de R$10.263.

f) Dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia € reconhecida como um passivo nas demonstraces contabeis
da Companhia ao final do exercicio, com base em seu estatuto social. £ assegurado dividendo minimo correspondente a 1%
do lucro liquido do exercicio, conforme estabelecido em acordo de acionistas.

18. Resultado por ac¢éo

O lucro (prejuizo) bésico e diluido por agdo séo calculados mediante a divisdo do lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da
Companhia, pelo total de a¢Bes ordindrias, exceto as a¢des mantidas em tesouraria, que ndo séo consideradas nesse célculo.
A Companhia ndo possui divida conversivel em acdes.
19. Imposto de renda e contribui¢do social

a) Tributos diferidos

30/09/2019 31/12/2018
ATIVO
Avaliagao do ativo biologico 719
Provisdo de risco 2.265 1.486
Prejuizos fiscais e bases negativas 38.344 30.688
Variagdo Cambial 7.612 6.097
Arrendamento 225
49.165 38271
PASSIVO
Ajuste de avaliagdo patrimonial (4.668) (5.156)
Avaliagao do ativo biologico (603)
Diferenca de depreciacdo (39.233) (28.450)
SWAP (134)
Ajuste a valor presente (521) (761)
(44.556) (34.970)
4.609 3.301
b) Reconciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social a aliquota efetiva
30/09/2019 30/09/2018
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢ao social 49,126 43,096
Aliquota nominal 34% 34%
Despesa (16.703) (14.653)
Exclusbes (adicbes) permanentes
Incentivos fiscais 16.675 12.769
Equivaléncia patrimonial (914) (428)
Passivos fiscais ndo constituidos 2282
Outros (32) 251
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18.010 12.592
Imposto de renda e contribui¢do social: 1.308 (2.060)
Baixa de prejuizo 412
PAT 38
Lucro da exploragéo 183
1.308 (1.373)
Diferido (54)
Corrente 1.308 (1.373)
20. Receita liquida de vendas
a) Abertura da receita liquida
30/09/2019 30/09/2018
Mercado externo
Tarugo 70.032 42715
Ferro gusa 23.460
Performance (*) 7.721
77.753 66.175
Mercado Interno
Fio Maquina 318,589 43854
Vergalhdo 165.793
Tarugo 103.831 386.706
Energia Elétrica 6.563 14.196
Outros 4.765 12.445
599.542 457.201
677.295 523.376
Impostos e devolugdes
(-)Icms (68.190) (50.222)
(-) PIS/COFINS (48.327) (35.765)
() IPI (4.863) (18.715)
(-) INSS desoneragéo (205)
() Cancelamentos e devolugdes (3.845) (625)
(125.225) (105.532)
552.070 417.844
(*) Exportagéo de café, operacdo realizada para fins de cumprimento de contrato de cambio
b) Informagdes geogréaficas — receita bruta de clientes no Exterior
30/09/2019 30/09/2018
Europa 50.806 23460
América 42,715
Asia 26.947
77.753 66.175
21. Custos e despesas por natureza
30/09/2019 30/09/2018
Matérias-primas e materiais de uso e consumo (197.624) (135.929)
Salarios, encargos e beneficios (67.305) (52.927)
Exaustéo de ativo biolégico (15.060) (28.773)
Depreciacdo e amortiza¢do (58.618) (35.899)
Servicos de terceiros (25.362) (15.954)
Manutencéo e conserva¢éo (30.675) (15.304)
Aluguel de equipamentos (13.420) (12.680)
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Combustiveis e lubrificantes (12.178) (7.486)
Distribuicéo e logistica (56.816) (45.439)
Incentivos fiscais 49,044 56.236
Outras receitas e despesas (16.420) (25.487)
(444.434)  (319.642)
Custo dos produtos vendidos (421.985)  (313.801)
Despesas com vendas (52.320) (38.373)
Despesas gerais administrativas (19.253) (12.069)
Outras receitas (despesas) operacionais 49.124 44.601

(444.434)  (319.642)

22. Resultado financeiro

30/09/2019 30/09/2018
Receitas financeiras
Rendimento de aplicagéo financeira 122 2132
Receita de juros, multas e descontos 343 599
Resultado de SWAP 876
1341 2731
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (27.153) (18.707)
Juros sobre parcelamentos (8.803) (7.482)
Ajuste a valor presente (1.568)
Outras (5.752) (1.309)
(43.276) (27.498)
Variagdo Cambial
Variagdo cambial de caixa (3.363) (3.713)
Provisdo de varia¢do cambial (9.933) (25.860)
(13.296) (29.573)

23. Segmentos operacionais

A Companhia atua no segmento de Siderurgia, consolidando todas as operagdes relacionadas a producdo, distribuicdo e
comercializagdo de ferro gusa e agos nas formas de tarugo, vergalhdo e fio maquina com operagdo no Brasil. O Segmento
atende aos mercados de construgao civil, serralheiro, automotivo, inddstria e agropecudrio.

24. Gestao de riscos e instrumentos financeiros

A administracdo da Companhia é responsavel pela gestdo de riscos garantindo que todos os riscos financeiros sejam
identificados, avaliados e gerenciados de forma apropriada. E politica da Companhia néo participar de quaisquer negociagdes
de derivativos para fins especulativos.

A Companhia esta exposta a risco de mercado (incluindo risco de moeda, risco de fluxo de caixa ou valor justo associado com
a taxa de juros, risco de prego), risco de crédito e risco de liquidez.

a) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a
variagdes nos precos de mercado e pode ser segregado em: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de preco de
commodities.

i) Risco de taxa de juros

A exposicdo da Companhia ao risco de mudangas nas taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, as obrigagdes
de longo prazo sujeitas a taxas de juros variaveis.

ii) Risco de cAmbio
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A exposi¢do da Companhia ao risco de variagdes nas taxas de cdmbio refere-se principalmente as atividades operacionais,
uma vez que as vendas da Companhia sdo em sua maioria destinadas ao mercado externo.
iii) Risco de prego de commodities
O ferro gusa, principal produto de comercializacdo da Companhia, € uma commodity cujo preco de venda é determinado
pelo mercado internacional levando-se em conta diversos fatores econémicos.

b) Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigacdo prevista em um instrumento financeiro
ou contrato com cliente, 0 que levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia esté exposta ao risco de crédito em suas atividades
operacionais (principalmente com relagdo a contas a receber) e de financiamento, incluindo depdsitos em bancos e instituicdes
financeiras, transa¢des cambiais e outros instrumentos financeiros.

i) Contas a receber

O risco de crédito do cliente é feito de forma individualizada, conforme politica previamente estabelecida. Adicionalmente,
as operag0es de vendas muitas vezes sdo suportadas por cartas de crédito emitidas por instituicdes financeiras de primeira
linha ou através de adiantamentos realizados pelos clientes.

A necessidade de uma provisao para perda por reducdo ao valor recuperavel é analisada a cada data reportada em base
individual para os principais clientes.
ii) Instrumentos financeiros e dep6sitos em dinheiro
O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras € administrado pela tesouraria da Companhia de acordo
com a politica por este estabelecida.

¢) Risco de liquidez

A Companhia mantém a continuidade dos recursos financeiros e a flexibilidade através de contas garantidas, adiantamento de
contratos de cambio - ACC, empréstimos bancérios e financiamentos destinados a investimentos.
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