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Comentario da Administracdo sobre o Desempenho da Companhia

A CBF Industria de Gusa S.A (CBF) apresenta seus resultados do periodo de nove meses findos em
30 de setembro de 2020 (09M20) em Reais, sendo suas demonstra¢gdes contdbeis apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC). Os comentarios abordam os resultados da Companhia no periodo findo em 30 de
setembro de 2020 e as comparacfes sao relativas ao periodo findo em 30 de setembro de 2019
(09M19).

Destagues operacionais e financeiros dos 09M20
¢ O volume de vendas atingiu 123 mil toneladas (09M20), aumento de 6% em compara¢cao ao mesmo

periodo de 2019 (116 mil toneladas).

¢ Resultado liquido negativo de R$ 11,9 milhdes nos 09M20, contra um prejuizo de R$ 9,1 milhGes
no mesmo periodo de 2019.

e A receita liquida acumulou nos 09M20 R$ 190,7 milhdes, valor 4% superior ao auferido no
acumulado dos 09M19.

e No periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2020, o lucro bruto acumulou R$ 31,3
milh&es, contra R$ 35,2 milhdes nos 09M19, devido queda nos pre¢os de venda e baixa demanda
dos paises Europeus e Estados Unidos.
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Destaques 09M20 __x __ 0OM19
Vendas Ferro Gusa (toneladas) 123.116 115.913 6%
Mercado Interno 21.309 89.071 -76%
Mercado Externo 101.807 26.842 279%
Energia Elétrica (mwh) 632 4.268 -85%
Energia Elétrica 632 4.268 -85%
Carvéo Vegetal (m3) 75.978 141.483 -46%
Carvao Vegetal 75.978 141.483 -46%
Resultado Consolidado (R$ milhares)
Receita Liquida 190.699 182.507 4%
Lucro Bruto 31.294 35.204 -11%
Margem 16% 19%
EBITDA Ajustado! 21.228 21.021 1%
Divida Liquida Ajustada? 30.797 85.993 -64%
Caixa / Disponibilidades 14.693 1.564 840%
Divida Liquida /EBITDA3 1,09 0,89 22%
Ativos Circulantes 76.348 105.514 -28%
Passivos Circulantes 109.366 203.760 -46%
ccLt (33.018) (98.245) -66%

1 A Companhia divulga seu EBITDA (lucro do periodo apurado antes dos juros, do Imposto de Renda, da contribuicdo social, da
depreciacdo, da amortizagédo e da exaustdo) ajustado com a adi¢do ou exclusdo do valor justo de ativos bioldgicos, a perda (ganho) na
baixa de ativo imobilizado e constituicdo (reversdo) de provisdo para contingéncias. Em razdo de sua relevancia, os valores nédo
recorrentes foram devidamente ajustados.

2 A Divida Liquida Ajustada refere-se ao volume de empréstimos e financiamentos, adiantamento de contrato de cambio (ACC) menos o
caixa e equivalentes

3 O multiplo DL/EBITDA ¢é a divida liquida de uma empresa, que é a divida bruta menos as disponibilidades e aplicac@es, dividido pelo
EBITDA que retrata a geragao de caixa da companhia que pode ser utilizado para pagar as dividas.

4 Este indice mede a diferenca entre o ativo circulante e o passivo circulante da empresa. Apresenta se existe folga nos ativos de curto
prazo em relacdo aos passivos de curto prazo. Um CCL negativo pode indicar um maior nivel de risco. Neste caso, as dividas de curto
prazo da empresa séo superiores aos ativos de curto prazo.

e Nos 09M20, as despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 13,5 milh&es, correspondente a
7,0% da receita liquida, percentual inferior receita liquida do mesmo periodo de 2019 (10,2% da
receita liquida). As despesas com vendas totalizaram R$ 10,4 milhdes, correspondente a 5,5% da
receita liquida, com pequeno aumento em relacdo a receita liquida do mesmo periodo de 2019 (5%
da receita liquida).

e Nos 09M20, o resultado financeiro liquido foi negativo em R$ 26,8 milhfes. As despesas
financeiras, no montante de R$ 7,9 milhdes, sédo decorrentes, principalmente, dos pagamentos de
juros relativos ao fornecimento de matérias primas e das liquidagbes de juros de empréstimos e
financiamentos. As variagfes monetérias e cambiais negativas no montante de R$ 19,4 milhdes sdo
decorrentes, na maioria, de contratacbes de adiantamentos de contratos de cambio para as
exportagdes.
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. : Variagao

Resultado Financeiro 09M20 09M19 09M20 » 09M19
Resultado Financeiro (R$ milhdes) (26.831) (22.280) 20%
Receitas Financeiras 485 417 16%
Rendimento de aplicacéo financeira 373 3 12347%
Juros recebidos 93 36 158%
Swap 19 378 (95%)
Despesas Financeiras (7.946) (14.551) (45%)
Encargos de empréstimos e financiamentos (2.638) (6.029) (56%)
Juros multas e descontos (3.126) (5.605) (44%)
Arrendamento (1.828) (2.265) (19%)
Outras (354) (652) (46%)
Variagdes Cambiais (R$ milh&es) (19.370) (8.146) 138%
Variagdo cambial (12.652) (5.987) 111%
Proviséo para variagdo cambial (6.718) (2.159) 211%

O EBITDA ajustado somou R$ 21,2 milhdes, frente a R$ 21,0 milhées no 09M19, com pequeno
aumento de 1%. A margem EBITDA ajustada manteve-se o mesmo patamar de 2019 de 11%.

. Variagdo
EBITDA Ajustado 09M20 09M19 JOMZ0 ” 0OM10
Lucro Liquido /(Prejuizo) do periodo (11.897) (9.075) 31%
(+) Depreciagdo/Exaustdo 13.409 13.031 3%
(+)IRe CSLL (6.153) (4.724) 30%
(+) Resultado financeiro liquido 26.831 22.280 20%
EBITDA 22.190 21.512 3%
(+) Itens ndo Recorrentes (962) (490) 96%
EBITDA Ajustado! 21.228 21.022 1%
Margem EBITDA Ajustada (%) 11,1% 11,5% (3%)

1 A Companhia divulga seu EBITDA (lucro do periodo apurado antes dos juros, do Imposto de Renda, da contribuicdo social, da
depreciacdo, da amortizagdo e da exaustdo.) ajustado com adicdo ou exclusdo do valor justo de ativos biolégicos, a perda (ganho) na
baixa de ativo imobilizado e constituicdo (reversdo) de provisdo para contingéncias. Em razdo de sua relevancia, os valores nédo
recorrentes foram devidamente ajustados.
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e« Em 30/09/2020, a divida liquida ajustada atingiu R$ 30,8 milhdes, enquanto a relagéo Divida Liquida
Ajustada/EBITDA Ajustado, calculada com base no EBITDA Ajustado dos ultimos doze meses, atingiu

1,1x.

1,09

06M20 09M19

mmmm Divida Ajustada Divida Ajustada / EBITDA
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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes contabeis
intermediérias

Aos

Administradores e Acionistas da
CBF IndUstria de Gusa S.A.
Belo Horizonte - MG

Introducé@o

Revisamos as demonstragdes contabeis intermediarias da CBF Industria de Gusa S.A.
(“Companhia”), referentes ao periodo findo em 30 de setembro de 2020, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de setembro de 2020 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das muta¢fes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses
findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo das demonstracdes contabeis
intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstracéo Intermediaria.
Nossa responsabilidade € a de expressar uma concluséo sobre essas demonstra¢fes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras de revisdo de informactes
intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da
Entidade). Uma revisdo de informacdes intermediérias consiste na realizacéo de indagacdes,
principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao.

O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo
com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Conclusé@o sobre as demonstracf8es contdbeis intermediérias

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as demonstracdes contébeis intermediérias acima referidas nao foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1).

Belo Horizonte, 04 de dezembro de 2020.

ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6
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CBF IndUstria de Gusa S.A.

Balanco patrimonial
30 de setembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019
(Em milhares de reais)

Nota 30/09/2020 31/12/2019
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 14.693 3.721
Contas a receber de clientes 3 7.026 13.145
Estoques 4 40.940 46.447
Impostos a recuperar 5 12.350 22.497
Adiantamentos a fornecedores 1.144 787
Despesas antecipadas 74 106
Outras contas a receber 121 37
76.348 86.740
Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Contas a receber de clientes 3 230 230
Impostos a recuperar 5 15.336 12.086
Partes relacionadas 6 116.838 174.622
Tributos diferidos 15 5.357 -
Depdsitos judiciais 771 729
138.532 187.667
Ativo bioldgico 7 12.336 12.561
Investimentos 178 147
Ativo de direito de uso 10 25.195 17.795
Imobilizado 8 60.035 60.981
Intangivel 846 862
98.590 92.346
237.122 280.013
Total do ativo 313.470 366.753

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediarias.



Passivo

Circulante
Fornecedores
Arrendamento
Empréstimos e financiamentos
Adiantamento de contrato de cambio
Adiantamentos de clientes
Obrigacdes sociais
Obrigacdes tributarias
Dividendos a pagar
Parcelamento de tributos

Nao circulante
Fornecedores
Arrendamento
Empréstimos e financiamentos
Parcelamento de tributos
Partes relacionadas
Tributos diferidos
Comissao de agentes de exportacdo
Provisao para riscos

Patrimonio liquido
Capital social
Ajuste de avaliagdo patrimonial
Reserva de incentivos fiscais
Reserva de lucros
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

CBF

INDUSTRIA
DE GUSA

Nota 30/09/2020  31/12/2019

9 37.552 66.897
10 7.681 5.242
11 11.028 8.461
12 31.962 38.569
13 13.267 7.202
6.805 5.389
517 491
6 27 27
527 499
109.366 132.777
9 72.030 91.357
10 18.806 13.610
11 2.500 6.000
2.164 2.367
6 - 620
15 - 796
14 15.864 14.589
2.798 2.798
114.162 132.137

16
34.000 34.000
9.900 10.836
29.402 29.402
27.601 27.601
(10.961) -
89.942 101.839
313.470 366.753

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediarias.
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Demonstracgéo do resultado
Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)
Nota 30/09/2020 30/09/2019
Receita liquida de vendas 17 190.699 182.507
Custo das vendas 18 (159.405) (147.303)
Resultado bruto 31.294 35.204
Vendas e distribuicao 18 (10.416) (8.996)
Gerais e administrativas 18 (13.452) (18.548)
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 18 1.106 1.158
Avaliacdo de ativo bioldgico 7 249 (337)
Resultado operacional 8.781 8.481
Resultado financeiro
Receitas financeiras 19 485 417
Despesas financeiras 19 (7.946) (14.551)
Variag@o cambial liquida 19 (19.370) (8.146)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (18.050) (13.799)
Imposto de renda e contribui¢do social
Corrente 15 - -
Diferido 15 6.153 4.724
Prejuizo do periodo (11.897) (9.075)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediarias.
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CBF IndUstria de Gusa S.A.

Demonstragéo do resultado abrangente
Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

30/09/2020 30/09/2019
Resultado liquido do periodo (11.897) (9.075)
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do periodo (11.897) (9.075)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediarias.
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Demonstracdo das mutagfes do patrimdnio liquido
Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)
Reserva de lucros
Ajuste de Reservade Lucro/

Capital avaliacdo incentivos Garantia prejuizos

social patrimonial fiscais Legal operacional acumulados Total
Saldo em 31 de dezembro de 2018 34.000 10.721 29.402 5.225 22.939 - 102.287
Realizacéo de reserva - (969) - - - 969 -
Constituicdo de reserva - 1.410 - - - - 1.410
Prejuizo do periodo - - - - - (9.075) (9.075)
Saldo em 30 de setembro de 2019 34.000 11.162 29.402 5.225 22.939 (8.106) 94.622
Saldo em 31 de dezembro de 2019 34.000 10.836 29.402 4.662 22.939 - 101.839
Realizacéo de reserva - (936) - - - 936

Prejuizo do periodo - - - - (11.897)  (11.897)

Saldo em 30 de setembro de 2020 34.000 9.900 29.402 4.662 22.939 (10.961) 89.942

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediarias.
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Demonstragéo do fluxo de caixa

Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Resultado do periodo

Itens que ndo afetam caixa e equivalente de caixa
Depreciacédo, amortizacéo e exaustao

Exaustéo ativo biolégico

Ajuste a valor presente

Variagdes monetarias e cambiais liquidas

Avaliac¢&o a valor justo

Resultado de investimentos

Tributos diferidos

(Aumento) reducéo de ativos operacionais
Contas a receber de clientes

Estoques

Impostos a recuperar

Adiantamentos

Despesas antecipadas

Dep6sitos judiciais

Outras contas a receber

Aumento (reducéo) de passivos operacionais
Fornecedores

Adiantamentos de clientes

Obrigacdes sociais

Obrigag6es tributarias

Parcelamento de impostos

Comisséo de agentes de exportacéo
Adiantamento para futuro aumento de capital

Caixa liquido aplicado nas (provenientes das) atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aplicac¢Bes no investimento

Aplica¢es no imobilizado e intangivel

Aplicacdes no ativo bioldgico

Alienacdo de imobilizado e intangivel

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Pagamento de dividendos

Conta corrente entre partes relacionadas

Adiantamento de contrato de cambio

Empréstimos tomados

Amortizacdes

Pagamento de juros

Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de financiamentos
Aumento (reducdo) liquido no caixa e equivalente de caixa
Demonstracdo do aumento (redugdo) no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Aumento (reducdo) liquido no caixa e equivalentes de caixa

CBF

INDUSTRIA

DE GUSA
30/09/2020 30/09/2019
(11.897) (9.075)
11.588 6.954
1.821 356
(803)
9.544 4627
(249) 337
(128) 1.102
(6.153) (3.999)
3.723 302
6.405 (698)
5.507 (32.850)
6.897 (3.808)
(357) 733
32 (5)
@3) (132)
(84) (37)
18.357 (36.837)
(47.869) 21.378
5.782 14.540
1.416 1.329
26 (3.977)
(175) (352)
(1.566) (1.264)
(42.386) 31.654
(20.306) (4.881)
(31) (30)
(4.080) (10.017)
(1.347) (1.790)
- 157
(5.458) (11.680)
- (5.465)
57.164 30.153
(10.500) (4.322)
5.000 7.007
(14.186) (8.964)
(742) (371)
36.736 18.038
10.972 1.477
3.721 87
14.693 1.564
10.972 1.477

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis intermediarias.
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Notas explicativas as demonstracdes contédbeis intermediérias
30 de setembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A CBF Industria de Gusa S.A. (“CBF” ou “Companhia”) tem por objeto a industrializagéo,
comercializacdo, importacédo e exportacdo de produtos siderirgicos, em especial, gusa em todas
as suas formas, bem como insumos e equipamentos necessarios a sua produgéo, transformacéo
ou beneficiamento, comercializacéo de florestas proprias e seus produtos, producéo e
comercializacdo de energia elétrica, bem como a participagdo em outras sociedades, observadas
as disposicoes legais.

Pertencente ao Grupo Ferroeste, é controlada pela Empresa de Mecanizacdo Rural S.A.,
controladora do Grupo.

A CBF é uma sociedade anénima de capital fechado, com sede na Av. do Contorno, n° 3.800,
Sala 1.802 - Bairro Santa Efigénia em Belo Horizonte - MG - Brasil. Foi constituida em 19 de
dezembro de 1991, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado do
Espirito Santo e posteriormente transferida para Minas Gerais.

A CBF apresentou excesso de passivos sobre ativos circulantes no encerramento do periodo no
montante de R$ 33.018 (R$46.037 em 31 de dezembro de 2019), ocasionada principalmente
pela reducdo de fornecedores de curto prazo. A Companhia acredita na continua demanda do
mercado para os proximos periodos, com o foco no aumento da produtividade, reducédo de
custos e permanecer sendo referéncia no mercado de ferro gusa. A Administracdo acompanha o
desempenho operacional e financeiro da Companhia, incluindo eventuais necessidades de caixa.
Caso haja necessidade de caixa, a Administracdo buscara alternativas de injecdo de recursos na
Companbhia.

As demonstraces contdbeis intermediérias da CBF Indistria de Gusa S.A. para o periodo findo
em 30 de setembro de 2020 foram autorizadas para emissdo com a aprovacao da Administracao
da Companhia em 04 de dezembro de 2020.

Resumo das principais politicas contabeis
2.1. Base de preparacao e declaracdo de conformidade

As demonstracBes contabeis intermediarias foram preparadas e estdo apresentadas
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e evidenciam todas as informacdes
relevantes préprias das demonstracdes contdbeis intermediérias, e somente elas, as quais
estdo consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestdo. Essas
demonstracdes contébeis intermediarias estdo em conformidade com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracao Intermediaria.
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Notas explicativas as demonstracdes contédbeis intermediérias
30 de setembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10

As principais préticas contdbeis nestas demonstragcfes contabeis intermediarias sdo
consistentes com as politicas e julgamentos descritos na Nota 2 (Resumo das principais
politicas contabeis) e Nota 3 (Estimativas e premissas contabeis significativas) das
demonstracdes contabeis da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Desta forma as demonstrac@es contabeis intermediarias referentes ao trimestre findo em
30 de setembro de 2020 devem ser lidas juntamente com as demonstra¢Bes contabeis da
Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

As politicas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme nos periodos apresentados,
exceto quando indicado de outra forma.

Impactos COVID-19

Em dezembro de 2019, um surto de uma doenca contagiosa, Coronavirus 2019 (COVID-
19), comecou na China continental e, desde o inicio de 2020, o virus se espalhou pela
Europa, Estados Unidos e varios outros paises, incluindo o Brasil.

O surto de COVID-19 se desenvolveu rapidamente em 2020 e as medidas tomadas para
conter o virus afetaram a atividade econémica, que por sua vez tiveram implicacdes nos
resultados operacionais e nos fluxos de caixa da Companhia. Embora o COVID-19 ja
existisse em 31 de dezembro de 2019, a gravidade do virus e as respostas ao surto tiveram
um impacto nas operacdes da entidade ocorridas no Brasil apos 16 de mar¢o de 2020.

A Administragdo da Companhia nao tem conhecimento de quaisquer incertezas relevantes
relacionadas a eventos ou condi¢des que possam lancar davidas significativas sobre a
capacidade da entidade de continuar como uma empresa em andamento. A Companhia
apresenta uma infraestrutura robusta e faz parte de um segmento extremamente
importante neste periodo de crise, essencial para a populagéo, governo e sistema de
salde. No momento, ndo ha indicagdo de reducéo ao valor recuperavel de ativos ou riscos
associados ao cumprimento de obrigacdes, uma vez que a Companhia possui linhas de
crédito disponiveis para serem utilizadas em caso de reducéo significativa do volume de
caixa.

A Companhia esta cumprindo os protocolos de salde e seguranga estabelecidos pelas
autoridades e agéncias, estd monitorando a evolugéo da situagéo e avaliando de perto o
impacto do COVID-19 em seus negdcios.

Apesar da pandemia mundial, a Companhia hoje exporta mais de 80% de sua producéo e
tem sido beneficiada pela alta do délar e pela demanda crescente da China por ferro gusa,
a partir do segundo trimestre de 2020. A Companhia ainda néo teve sua demanda afetada
pelo COVID 19.



CBF IndUstria de Gusa S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contédbeis intermediérias

30 de setembro de 2020

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Contas areceber de clientes

Mercado interno
Mercado externo
Partes relacionadas

Circulante
Nao circulante

Composicéo por vencimento:

Valores a vencer
Valores vencidos:
Até 30 dias

Entre 31 e 60 dias
Entre 61 e 90 dias
Entre 91 e 180 dias
Acima de 180

CBF

INDUSTRIA
DE GUSA

30/09/2020 31/12/2019
5.923 3.142
359 6.977
974 3.256
7.256 13.375
7.026 13.145
230 230
30/09/2020 31/12/2019
5.522 2.797
765 3.815
350 5.551
70 804
- 141
549 267
7.256 13.375

A administracdo acredita que o risco relativo as contas a receber de clientes € minimizado pelo
fato de que a sua carteira € composta, na sua grande maioria, por clientes de grande porte. Nao
ha histérico de perdas registradas em contas a receber, portanto, ndo se constituiu nenhuma
provisdo para perdas na realizag¢do das contas a receber de clientes.

4. Estoques

Produtos acabados
Matéria-prima
Materiais auxiliares
Almoxarifado

11

30/09/2020 31/12/2019
29.424 24.332
9.482 20.360
250 205
1.784 1.550
40.940 46.447
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Notas explicativas as demonstracdes contédbeis intermediérias
30 de setembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

5. Impostos arecuperar

CBF

INDUSTRIA
DE GUSA

30/09/2020 31/12/2019

ICMS 23.380 20.854
PIS/COFINS (a) 2.201 11.749
IRPJ/CSLL a recuperar 2.059 1.934
Outros 46 46

27.686 34.583
Circulante 12.350 22.497
Nao circulante 15.336 12.086

(a) A Companhia realiza os créditos de suas vendas destinadas ao mercado interno e busca alternativas tributarias, a fim de
minimizar a gerag&o de débitos e créditos, sem deixar, entretanto, de ser preponderantemente exportadora.

6. Partes relacionadas

Os valores referem-se a contas a receber e a pagar incluindo transa¢des operacionais e conta
corrente compartilhada entre empresas do Grupo, sem remuneracdo e com data prevista de

vencimento.

Os saldos em aberto no encerramento do periodo ndo tém garantias, ndo estao sujeitos a juros e

séo liqguidados em dinheiro.

N&o houve garantias prestadas ou recebidas em relacdo a quaisquer contas a receber ou a
pagar envolvendo partes relacionadas. A Companhia n&o contabilizou qualquer perda por
reducdo ao valor recuperavel do contas a receber relacionado com os valores devidos por partes

relacionadas.
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Notas explicativas as demonstracdes contédbeis intermediérias

30 de setembro de 2020

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo

Circulante

Contas a receber

Aco Verde do Brasil S.A.
Veredas Agro

Né&o circulante

Partes relacionadas

Aco Verde do Brasil S/A”

Empresa Mecanizacdo Rural S.A."

Passivo

Circulantes
Fornecedores

Aco Verde do Brasil S/A
Ferroeste Industrial Ltda.
G5 Agropecuéria Ltda.

Dividendos a pagar

Carvalho Nascimento Participagdes Ltda.

Nao circulante
Partes relacionadas
Ferroeste Industrial Ltda.”

Transacgfes

Vendas

Aco Verde do Brasil S/A
Destilaria Veredas
Veredas Agro

Compras
Aco Verde do Brasil S.A.
Energia Viva Agroflorestal Ltda.

Empresa de Mecanizag&o Rural S.A.

Ferroeste Industrial Ltda.
G5 Agropecuéria Ltda.

(*) Conta corrente compartilhada

13
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30/09/2020 31/12/2019

893 3.256

81 -

974 3.256
895

115.943 174.622

116.838 174.622
459

10.906 36.005

282 298

11.647 36.303

27 27

27 27

- 620

- 620

9.346 18.806

- 2

81 -

9.427 18.808

876 135

- 6

- 936

41.314 60.076

2.839 3.583

45.029 64.736
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Notas explicativas as demonstracdes contédbeis intermediérias
30 de setembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

7. Ativos bioldgicos

Em 30 de setembro de 2020, a Companhia possuia 2.280 (2019 - 2.413) hectares de florestas
plantadas, desconsiderando as areas de preservacao permanente e reserva legal que devem ser
mantidas para atendimento a legislacdo ambiental brasileira.

Custo Avaliacdo Total
Saldos em 31 de dezembro 2018 9.989 (467) 9.522
Adicoes 1.790 - 1.790
Baixas (2.082) (103) (2.185)
Exaustdes (1.043) 687 (356)
Avaliacéo - (337) (337)
Saldos em 30 de setembro de 2019 8.654 (220) 8.434
saldos em 31 de dezembro 2019 8.677 3.884 12.561
Adicoes 1.347 - 1.347
Exaustdes (992) (829) (1.821)
Avaliacdo - 249 249
Saldos em 30 de setembro de 2020 9.032 3.304 12.336
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Notas explicativas as demonstracdes contdbeis intermediérias
30 de setembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

8.

15

Ativo imobilizado

Custo:

saldos em 31 de dezembro 2018
Adicles

Baixas

Transferéncias

Saldos em 30 de setembro de 2019
Depreciacdo

saldos em 31 de dezembro 2018
Adicbes

Baixas

Transferéncias

Saldos em 30 de setembro de 2019

Custo:

saldos em 31 de dezembro 2019
Adicbes

Baixas

Transferéncias

Saldos em 30 de setembro de 2020
Depreciacdo

saldos em 31 de dezembro 2019
Adicbes

Baixas

Saldos em 30 de setembro de 2020
Valor residual liguido:

Em 31 de dezembro 2019

Em 30 de setembro de 2020

CBF

INDUSTRIA

DE GUSA
EdificacOes e Maquinas e Mobveis e Em
Terrenos instalacdes equipamentos Utensilios  Veiculos CPD andamento Total
6.723 19.909 75.323 1.044 2.699 562 9.487 115.747
4.960 - 832 21 502 96 7.188 13.599
- - (953) 9) (159) (6) (527) (1.654)
- 774 2.539 - - 2 (3.315) -
11.683 20.683 77.741 1.056 3.042 654 12.833 127.692
- (13.917) (46.073) (745) (963) (475) - (62.173)
- (506) (3.366) (31) (340) (25) - (4.268)
- - 277 7 106 5 - 395
- (14.423) (49.162) (769) (1.197) (495) - (66.046)
11.683 21.764 78.107 1.000 3.042 656 12.178 128.430
- 58 1.524 34 810 34 1614 4.074
- - (127) (@) - a7 - (151)
- 2413 3.261 - - - (5.674) -
11.683 24.235 82.765 1.027 3.852 673 8.118 132.353
- (14.624) (50.293) (732) (1.309) (491) - (67.449)
- (760) (3.639) (33) (454) (31) - (4.917)
- - 26 6 16 - 48
- (15.384) (53.906) (759) (1.763) (506) - (72.318)
11.683 7.140 27.814 268 1.733 165 12.178 60.981
11.683 8.851 28.859 268 2.089 167 8.118 60.035

Em 30 de setembro de 2020 ndo existiam indica¢des de perda por desvalorizacdo do ativo imobilizado.
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Notas explicativas as demonstracdes contédbeis intermediérias
30 de setembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9.

Fornecedores

Nacionais
Partes relacionadas

Circulante
Nao circulante

10. Arrendamento

16

a) Ativos de direito de uso

CBF
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Os ativos de direito de uso estdo segregados por categoria, como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2018
Adocao inicial

Adicbes

Baixas

Depreciacéo

Saldo em 30 de setembro de 2019

Saldo em 31 de dezembro de 2019
Adicbes

Baixas

Depreciacéo

Saldo em 30 de setembro de 2020

30/09/2020 31/12/2019
97.935 121.951
11.647 36.303
109.582 158.254
37.552 66.897
72.030 91.357
Veiculos Equipamentos Imoveis Total
487 359 25.138 25.984
25 - 208 233
(20) - 7 (37)
(117) (108) (2.341) (2.566)
375 251 22.988 23.614
333 144 17.318 17.795
28 275 14.302 14.605
- - (556) (556)
(212) (165) (6.272) (6.649)
149 254 24.792 25.195
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Notas explicativas as demonstracdes contédbeis intermediérias
30 de setembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b) Passivos de arrendamento

Os valores contabeis dos passivos de arrendamento e as movimentac¢des durante o periodo
sdo demonstrados a seguir:

Veiculos  Equipamentos Imoveis Total

Saldo em 31 de dezembro de 2018

Adocéo inicial 487 359 25.138 25.984
Adicbes (a) 25 - 208 233
Juros incorridos 28 19 2.218 2.265
Baixas (20) - (17) (37)
Pagamentos (134) (119) (3.719) (3.972)
Saldo em 30 de setembro de 2019 386 259 23.828 24.473
Circulante 7.085
N&o circulante 17.388
Saldo em 31 de dezembro de 2019 350 152 18.350 18.852
Adicdes (b) 28 275 14.302 14.605
Juros incorridos 24 8 1.796 1.828
Baixas - - (787) (787)
Pagamentos (238) (181) (7.592) (8.011)
Saldo em 30 de setembro de 2020 164 254 26.069 26.487
Circulante 7.681
N&o circulante 18.806

(a) As taxas de empréstimo incremental da Companhia aplicadas foram de 11,66% a.a. a 12,74% a.a.

(b) As taxas empréstimo incremental da Companhia aplicadas foram de 10,52% a.a. e 10,67% a.a.

O cronograma dos valores a pagar de arrendamentos é demonstrado a seguir:

30/09/2020
Em até um ano 7.681
Acima de um até cinco ano 17.503
Mais de cinco anos 6.988
Juros a incorrer (5.685)
26.487

c) Valores reconhecidos no resultado

30/09/2020 30/09/2019

Despesas de depreciacao de ativos de direito de uso 6.649 2.566
Despesas com juros de passivos de arrendamento 1.828 2.265
8.477 4.831
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Notas explicativas as demonstracdes contédbeis intermediérias
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11. Empréstimos e financiamentos

Identificacdo Vencimento Indexador Taxa a.a. 30/09/2020 31/12/2019
Cédula de crédito exportacdo (a) Curto prazo Ddlar 9,4% - 646
Capital de giro Curto prazo  Meta Selic 3,9%* 13.528 13.815
13.528 14.461
Circulante 11.028 8.461
Né&o circulante 2.500 6.000

(*) média ponderada em 30/09/2020
(a) Recursos destinados a capital de giro;

Séao garantias dos empréstimos, aval e ativo imobilizado, com vencimentos de longo prazo em:

2021 500
2022 2.000
2.500

12. Adiantamento de contrato de cambio
Os Adiantamentos de Contrato de Cambio (“ACCs”) séo financiamentos tomados com o objetivo

de financiar a producgao a ser exportada. A taxa de juros varia entre 4,20% e 6,75% ao ano (4,6%
e 6,75% em 2019) e vencimentos em até 360 dias.

13. Adiantamentos de clientes

30/09/2020 31/12/2019

Mercado interno - 27
Mercado externo 13.267 7.175
13.267 7.202

O saldo refere-se a adiantamentos recebidos de clientes que seréo liqguidados com a entrega
futura de mercadorias.

14. Comissao de agente de exportacao

O saldo refere-se a comisséo a ser paga a agentes externos de exportacdo. A remuneracao
média dos agentes é de 3% do saldo por eles negociado.
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Notas explicativas as demonstracdes contédbeis intermediérias
30 de setembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

15. Imposto de renda e contribuicédo social

19
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O imposto de renda e a contribuicéo social, correntes e diferidos, foram computados de acordo
com as aliquotas vigentes sendo calculados sobre as diferencas temporérias, prejuizo fiscal
acumulado e base negativa da contribuicdo social:

a)

b)

Imposto de renda e contribuicdo social no resultado

Corrente
Diferido

Reconciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social a aliquota efetiva

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicao social
Aliguotas nominais

Despesa nominal de imposto de renda e contribuigdo social

Ajustes para apuragdo do imposto de renda e contribuigao social efetivos:
Reintegra

Doacdes

Outras adigcBes (exclusdes) permanentes

Ajustes de anos anteriores

Imposto de renda e contribui¢do social conforme apurados

Tributos diferidos

Ativo

Prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribui¢cdo
social

Variagdo cambial e contingéncias

Arrendamento

Passivo

Swap

Diferenca de depreciacéo
Ajuste de avaliagdo patrimonial
Avaliacdo do ativo bioldgico

30/09/2020 30/09/2019
6.153 4.724
6.153 4.724

30/09/2020 30/09/2019
(18.050) (13.799)
34% 34%
6.137 4.692
56 77
- (49)
(4) 4
(56) -
6.153 4724

30/09/2020 31/12/2019
7.314 4.287
6.015 3.730

439 360
13.768 8.377
(48)

(2.187) (2.222)
(5.100) (5.582)
(1.124) (1.321)
(8.411) (9.173)
5.357 (796)
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16. Patrim6nio liquido

20

a)

b)

d)

Capital social

O capital social da Companhia, subscrito e integralizado, é de R$34.000, divididos em
92.135 agfes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

Reservas de incentivos fiscais

30/09/2020 31/12/2019

Sudene (a) 18.809 18.809
Reintegra 10.593 10.593
29.402 29.402

(a) Sudene - correspondente a redugdo do valor do imposto de renda sobre o lucro decorrente do beneficio fiscal da Sudene
até o exercicio de 2005, que somente podera ser utilizada para absor¢do de prejuizo ou aumento de capital social para
investimentos em atividades diretamente ligadas a producéo.

(b) Reintegra - Regime Especial de Reintegracdo de Valores Tributarios para as Empresas Exportadoras, que tem com o
objetivo de reintegrar valores referentes a custos tributarios residuais existentes nas cadeias de producéo das empresas
exportadoras, devolvendo ao exportador de bens industrializados até 2% (dois por cento) do valor exportado.

Reserva de lucros

30/09/2020 31/12/2019

Reserva legal (i) 4.662 4.662
Garantia operacional (ii) 22.939 22.939
27.601 27.601

(i) Reserva legal

Refere-se a reserva legal constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do artigo
193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

(i) Garantia operacional

Refere-se a lucros excedentes aos dividendos obrigatdrios destinados a suportar os investimentos e a operagdo da
Companhia.

Ajuste de avaliacdo patrimonial

Constituida, liquida dos encargos tributarios, em decorréncia da adoc¢ao do custo atribuido
(deemed cost) para os bens do ativo imobilizado, sendo realizada por depreciagdo ou baixa.

30/09/2020 31/12/2019

Ajuste avaliacé@o patrimonial 9.886 10.819
Reavaliacéo Ativo Imobilizado 14 17
9.900 10.836
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30 de setembro de 2020

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

e) Dividendos

CBF

INDUSTRIA
DE GUSA

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um

passivo nas demonstra¢des contabeis da Companhia ao final do exercicio. Aos acionistas é
assegurado dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado
em conformidade com a legislacéo societaria brasileira e o estabelecido no Estatuto Social.

17. Receita liquida de vendas

30/09/2020 30/09/2019
Mercado interno
Ferro gusa 34.968 42.378
Energia 721 896
Carvao 9.103 15.625
Outros 252 344
45.044 59.243
Mercado externo
Ferro Gusa 155.846 150.361
155.846 150.361
200.890 209.604
(-) ICMS (4.760) (5.609)
(-) PIS/COFINS (4.066) (5.412)
() IPI (1.300) (1.124)
(-) Cancelamentos e devolucbes (65) (14.952)
(10.191) (27.097)
190.699 182.507
Informacoes geograficas - receita bruta de clientes no Exterior
30/09/2020 30/09/2019
América 37.895 29.656
Asia 43.402 4.698
Europa 74.549 116.007
155.846 150.361
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18.

19.

22

Custos e despesas por natureza

Matéria prima

Salérios, encargos e beneficios
Exaustao de ativo biolégico
Depreciacao e amortizacdo
Servicos de terceiros
Manutencao e conservacao
Aluguel de equipamentos
Distribuicao e logistica
Apoio comercial

Incentivos fiscais

Outras receitas e despesas

Custo dos produtos vendidos

Despesas com vendas

Despesas gerais administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais

Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras

Rendimento de aplicacéo financeira
Juros recebidos

Ganho em operacao swap

Despesas financeiras

Encargos de empréstimos e financiamentos
Juros multas e descontos

Arrendamento

Outras

Variacdo cambial (a)
Varia¢do cambial
Provisao para variagdo cambial

CBF

INDUSTRIA
DE GUSA

30/09/2020 30/09/2019
(110.948) (101.491)
(23.838) (22.145)
(2.043) (1.908)
(11.694) (10.289)
(9.174) (9.493)
(4.052) (4.285)
(2.550) (5.118)
(9.238) (11.222)
(5.160) (3.651)

164 227
(3.634) (4.314)
(182.167) (173.689)
(159.405) (147.303)
(10.416) (8.996)
(13.452) (18.548)

1.106 1.158
(182.167) (173.689)
30/09/2020 30/09/2019

373 3

93 36

19 378

485 417
(2.638) (6.029)
(3.126) (5.605)
(1.828) (2.265)
(354) (652)
(7.946) (14.551)
(12.652) (5.987)
(6.718) (2.159)
(19.370) (8.146)
(26.831) (22.280)

(a) Variagdo cambial liquida de ativos a receber, contratos de cambio, empréstimos e financiamentos e outras obrigagdes com

terceiros
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20. Segmentos operacionais

A Companhia atua no segmento de Siderurgia, consolidando todas as operacdes relacionadas a
producao, distribuicdo e comercializacdo do ferro gusa. O segmento atende principalmente ao
mercado automotivo.

21. Gestao de riscos e instrumentos financeiros
21.1. Fatores de risco financeiro

A Administracdo da Companhia € responsavel pela gestao de riscos garantindo que todos
os riscos financeiros sejam identificados, avaliados e gerenciados de forma apropriada. E
politica da companhia ndo participar de quaisquer negocia¢fes de derivativos para fins
especulativos.

A Companhia esta exposta a risco de mercado incluindo risco de moeda, risco de fluxo de
caixa ou valor justo associado com a taxa de juros, risco de preco, risco de crédito e risco
de liquidez.

a) Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variagbes nos pre¢cos de mercado e pode ser
segregado em: risco de taxa de juros, risco cambial e risco de preco de commaodities.

i) Risco de taxa de juros
A exposi¢do da Companhia ao risco de mudancas nas taxas de juros de mercado
refere-se, principalmente, as obrigaces de longo prazo sujeitas a taxas de juros

variaveis. A Companhia esta sujeita aos indices pos-fixados SELIC, TILP e
IGP-M.

i) Risco de cambio

A exposi¢do da Companhia ao risco de variagfes nas taxas de cambio refere-se
principalmente as atividades operacionais preponderantemente exportadora.
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24

b)

if)

Risco de preco de commodities

O ferro gusa, principal produto de comercializacdo da Companhia, é uma
commodity cujo preco de venda é determinado pelo mercado internacional
levando-se em conta diversos fatores econdmicos. Esse preco pode ter variagdes.

Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigagéo
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao
prejuizo financeiro. A Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades
operacionais (principalmente com relacéo a contas a receber) e de financiamento,
incluindo depdsitos em bancos e instituicdes financeiras, transa¢des cambiais e outros
instrumentos financeiros.

)

Contas a receber

O risco de crédito do cliente é feito de forma individualizada, conforme politica
previamente estabelecida. Adicionalmente, as operacfes de vendas muitas vezes
séo suportadas por cartas de crédito emitidas por institui¢cbes financeiras de
primeira linha ou através de adiantamentos realizados pelos clientes.

A necessidade de uma proviséo para perda por reducéo ao valor recuperavel é
analisada a cada data reportada em base individual para os principais clientes.

A Administracdo acredita que o risco relativo as contas a receber de clientes é
minimizado pelo fato de que a sua carteira é composta, na sua grande maioria, por
clientes de grande porte e contratos de longo prazo com clausulas de interrupcao.
N&o ha historico de perdas registradas em contas a receber.

Instrumentos financeiros e depédsitos em dinheiro

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicBes financeiras é administrado
pela tesouraria da Companhia de acordo com a politica por este estabelecida.
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

c) Risco de liquidez

A Companhia mantém a continuidade dos recursos financeiros e a flexibilidade através
de contas garantidas, Adiantamento de Contratos de Cambio (ACC) e empréstimos

bancarios.
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